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ifo Konjunkturtest Bayern in Kiirze: Dezember 2011

Das Geschaftsklima in der Gewerblichen Wirtschaft Bayerns, das vom ifo Institut im
Auftrag des Bayerischen Staatsministeriums fur Wirtschaft, Infrastruktur, Verkehr und
Technologie im Rahmen des Konjunkturtests Bayern ermittelt wird, erholte sich — nach
zuvor achtmaligem Riickgang — sichtlich, der Indikator stieg im Dezember um 2% Punkte
auf +6. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Lage zwar erneut geringfligig weniger
gunstig (um ¥ Punkt reduziert) als im VVormonat, dabei aber weiterhin auf gutem bis sehr
gutem Niveau (+19%). Die Perspektiven hinsichtlich der Veranderung der Situation im
Verlauf des ersten Halbjahres 2012 wurden aber mit weit geringerer Skepsis als zuletzt
eingeschétzt: 4% Punkte hoher als zuvor erreichte der Teilindikator fast schon wieder den
Bereich ausgeglichener Einstufungen. Dieses Signal l&sst erwarten, dass — trotz gegenwar-
tig abgeschwachter Wirtschaftsdynamik — sich die Konjunktur im neuen Jahr besser ent-
wickeln wird als es in den letzten Monaten sehr verbreitet postuliert worden war.

Geschaftsklimain der gewerblichen Wirtschaft Bayerns
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Auf Bundesebene hellte sich das Klima zwar aktuell (mit einem Plus von gut 1 Punkt)
weniger deutlich auf, anders als in Bayern hatte aber bereits im Vormonat ein leichter An-
stieg des Indikatorwertes zu Buche geschlagen, sodass sich zum Oktober-Wert ein etwas
groRerer Zuwachs ergab. Bei konstant guter Situationseinschatzung waren die Perspekti-
ven nun erneut weniger skeptisch beurteilt worden als im VVormonat.



In der Europdischen Union stieg der Klimawert fur die Gewerbliche Wirtschaft dagegen
auch im Dezember nicht an. Zwar betrug der erneute Abschlag — beim neunten Rickgang
in Folge —nur 0,4 Punkte, doch positionierte sich der Indikator EU-weit bei -12 Punkten,
also mit einem erheblichen Riickstand von fast 18 Punkten auf das bayerische Geschéfts-
klima-Resultat (siehe auch Abbildung 1).

Im Verarbeitenden Gewerbe Bayerns gelang den Unternehmen die positive Entwicklung
des Indikators trotz einer etwas weniger guten Einstufung ihrer momentanen Lage, da sie
die Veranderung ihrer Situation im kommenden halben Jahr um (ber 4 Punkte weniger
verhalten einschétzten als im November (Saldenwert: -11%). Die Verbesserung des Kli-
mas war in der verarbeitenden Industrie mit einem Plus von 1% Punkten nicht ganz so
deutlich wie in der Gewerblichen Wirtschaft insgesamt.

Gegeniiber dem Anstieg des Klimawerts in der Gewerblichen Wirtschaft erwies sich der
Zuwachs im Grof3handel (um knapp 1% Punkte) ebenfalls leicht unterdurchschnittlich, im
Einzelhandel war das Plus mit gut 3%z Punkten deutlich héher und die Entwicklung des
Indikators im Bauhauptgewerbe ging mit einer Veranderung von fast 5% Punkten weit
stérker als im Gesamtaggregat nach oben, sodass das (saisonbereinigte) Ergebnis hier nun
nur rund 9 Punkte unter dem im Juli 2011 erreichten Maximum lag (die Abweichung des
Dezemberwerts vom Jahreshochstwert betrug im Grof3handel 14 Punkte, im Einzelhandel
15% Punkte und im Verarbeitenden Gewerbe 26% Punkte). Im Grofhandel waren aus-
schlielich die erfreulicher ausgefallenen Einstufungen zur Lage der Grund fir die Auf-
wartsentwicklung, beim Einzelhandel vor allem die erheblich zuversichtlicheren — und
damit wieder ins Positive gesprungenen — Zukunftserwartungen, wahrend im Baugewerbe
beide Teilindikatoren zur Klimaaufhellung beitrugen, stérker aber die Perspektiven fur das
kommende halbe Jahr.

Im Dienstleistungsgewerbe® Bayerns musste das Geschaftsklima — anders als in den be-
reits genannten Sektoren — etwas Federn lassen. Auf sehr hohem Niveau fielen die Urteile
zur aktuellen Geschéftslage zwar geringfiigig gunstiger aus als zuletzt; dennoch verringer-
te sich der Gesamtindikator zum Ende des Jahres 2011 infolge der nun nochmals erheblich
skeptischeren Erwartungshaltung der Firmen (Einschdtzung der Verénderung der Ge-
schaftslage im kommenden halben Jahr) um 1% Punkte.

! In den Ergebnissen fir die ,,gewerbliche Wirtschaft* nicht enthalten.



I. Verarbeitendes Gewerbe

1. Insgesamt und nach Hauptgruppen

Im Verarbeitenden Gewerbe Bayerns wurde die aktuelle Geschaftslage im letzten Monat
des Jahres 2011 etwas weniger gut beurteilt als in der vorangegangenen Befragung. Bei
gegeniliber dem Vormonat kaum mehr riicklaufigem Auftragseingang (Berichtsmonat: No-
vember) und stabilisierter Fertigungsmenge waren die Auftragsreserven deutlich verlang-
samt zuruickgegangen. AnschlieBend entsprachen sie per Saldo den Ublichen Vorstellun-
gen. Die Bestuckung der Fertigwarenlager blieb dagegen unveréndert etwas oberhalb der
Erfordernisse. Bei den Verédnderungserwartungen flr die Geschaftslage der nachsten sechs
Monate verringerte sich der Anteil pessimistischer Einschéatzungen deutlich, in ihren Ein-
stufungen des kunftigen Exportgeschafts (wobei hier zu beachten ist, dass es bei dieser
Fragestellung nicht um das folgende Halbjahr, sondern nur um die néchsten drei Monate
geht) schwenkten die Unternehmensmeldungen klar ins Positive. Nach dem zuletzt einge-
planten Riickgang sollte die Produktion aus aktueller Firmensicht in den kommenden Mo-
naten saisonbereinigt das gegenwartige Niveau halten. (Siehe auch Abbildungen 2 und 3,
Tabelle 1 sowie die Tabellen und Abbildungen im Anhang).

Etwas stérker eingetriibt als im Vormonat erwies sich diesmal das Geschaftsklima der
Vorleistungsguterproduzenten, zuriickzufuhren auf die nun erheblich weniger positiven
— und somit im Saldo nicht mehr ,,sehr guten” — Einschatzungen zur Lage. Die Nachfrage
hatte zuletzt weiter nach unten tendiert, die Produktion war nicht ganz so haufig zurtick-
genommen worden. So waren die Auftragsreserven weiter abgeschmolzen und die Auf-
tragsbestéande erreichten in den aktuellen Einstufungen nur noch knapp das Normalmal?.
Der zuletzt abgeschwachte Lagerdruck verstérkte sich wieder. Dementsprechend planten
die Unternehmen fur die ndchsten Monate in unveranderter Intensitét eine riicklaufige Fer-
tigung. Mit etwas abnehmender Skepsis blickten die Befragungsteilnehmer jedoch auf das
kommende halbe Jahr, wobei sie die Chancen auf den auslandischen Mérkten etwas hoff-
nungsfroher als zuletzt und damit wieder klar positiv einschatzten.

Die Investitionsguterproduzenten konnten dagegen erneut eine sehr erfreuliche Mo-
mentaufnahme présentieren. Im Berichtsmonat November waren fast in gleichem Umfang
wie im Oktober neue Auftrdge eingegangen (ganz knapp Uberwogen die “zunehmend*-
Meldungen), die Produktion konnte nach einer kurzzeitigen geringfligigen Einschrankung
merklich hochgefahren werden. Trotz etwas reduzierter Auftragsbestande waren die Auf-
tragsbicher doch so umfangreich geblieben, dass ihre Volumina weiterhin ein Ublicher-



weise zufriedenstellendes Niveau Uberstiegen. Lagerdruck gab es (per Saldo) wiederum
keinen. Im Hinblick auf ihre kiinftige Geschéaftsentwicklung (auf Sicht von sechs Mona-
ten) zeigten sich die Unternehmen weniger skeptisch als bei der vorangegangenen Befra-
gung. Die zuletzt auf Sicht von drei Monaten neutral eingeschétzte Exportentwicklung
wurde von ihnen nun — moderat — positiv eingestuft und auch die Produktionsplane (fur
diesen Zeitraum) deuteten zumindest saisonbereinigt nun wieder nach oben.

Bei den Gebrauchsguterproduzenten tberwogen im Dezember die positiven Urteile zur
Geschaftslage anders als im Vormonat nur knapp. Der Auftragseingang im Berichtszeit-
raum war leicht rucklaufig gewesen, auch die Fertigung hatte ihr Niveau saisonbereinigt
nicht halten kénnen. Die stabil gebliebenen Auftragsreserven wurden nun verbreiteter als
vom Ublichen Mal? nach unten abweichend empfunden. Die Unternehmen beurteilten ihre
Fertigwarenbestande — wie schon seit langerem — als weitgehend passend, eher etwas zu
gro. Vom zwischen Juli und November (jeweils saisonbereinigt) deutlich erkennbaren
Pessimismus hinsichtlich der Veranderung der Geschaftslage im jeweils kommenden
Halbjahr (,,Geschéftserwartungen®) war im Dezember fast nichts mehr zu spiren, auch die
Produktionsplanungen tendierten (saisonbereinigt) klar nach oben. VVon Seiten der auslan-
dischen Kundschaft erwarteten die Teilnehmer jedoch &hnlich wie zuvor keine Impulse.

In einer zu den anderen Hauptgruppen des Verarbeitenden Gewerbes kontréren Entwick-
lung tribten sich die Perspektiven der Verbrauchsgtterproduzenten im Dezember ein.
Auch die Urteile zur aktuellen Geschaftssituation verloren hier etwas vom Schwung des
Vormonats: Die Lage lasst sich als ,,gut bis befriedigend” charakterisieren. Die Einschat-
zungen waren weniger positiv ausgefallen, obwohl sich zuletzt das Wachstum der Nach-
frage stabilisiert hatte und sich die Auftragsbesténde trotz gesteigerter Produktion sichtlich
erhoht hatten (aber dennoch ein zufriedenstellendes Niveau deutlich verfehlten). Zu groRe
Bestdnde an Fertigwaren spielten diesmal nach Saldierung praktisch keine Rolle mehr.
Gewisse Hoffnungen setzte man weiterhin auf das Exportgeschaft, anders als bei der Ge-
samtentwicklung und in den Produktionsplanen, wo Einschrankungen deutlich ofter als
Ausweitungen erwartet bzw. eingeplant waren, glichen sich hier positive und negative
Einstufungen weitgehend aus.



2. Konjunkturlage ausgewahlter Industriezweige

Erndhrungsgewerbe (einschl. Tabakverarbeitung)

Im Dezember 2011 konnten bei der Beurteilung der aktuellen Geschéftslage die positiven
Stimmen die negativen — anders als in den beiden vorangegangenen Monaten — kompen-
sieren, sodass sich ein Saldo nahe Null ergab. Hilfreich fiir diese Einschatzungen war, dass
Nachfrage und Fertigung im Berichtszeitraum moderat angestiegen waren und sich dabei
geringfugig dickere Auftragspolster ergeben hatten. Der erreichte Gesamtbestand an Auf-
trdgen verfehlte dennoch das saisonal ubliche Mal sehr klar und auch die Besténde an Fer-
tigwaren wurden vermehrt kritisch gesehen. Hinsichtlich der kunftigen Geschéftsentwick-
lung (auf Sicht eines halben Jahres) hielten sich Hoffen und Bangen die Waage, entspre-
chend wurde der Produktionsausstof’ fir die kommenden Monate (saisonbereinigter Sal-
do) stabil geplant. Mit Zuversicht wurden die Geschéfte jenseits der Grenze eingeschatzt:
Beim Export Giberwogen die Meldungen mit einer Aufwaértstendenz.

Textil-, Bekleidungs- und Ledergewerbe

Die im Vormonat noch ann&hernd mit ,,gut* beurteilte Situation wurde nun leicht negativ
beurteilt. Zuvor hatten sich erneut Ordereingang, Produktion und Auftragsreserven verrin-
gert; letztere galten in dhnlichem Male wie zuvor als unzureichend. Der deutliche Lager-
druck blieb bestehen. In den Erwartungen veranderte sich der Pessimismus kaum, sodass
von der nun schon reduzierten Ausgangsposition aus recht ungiinstige Perspektiven aufge-
zeigt wurden — dies drickte sich, wie schon im Vormonat, auch recht deutlich in den Pro-
duktionsplanungen aus. Eher stabilisierend durfte die Auslandsnachfrage wirken, bei der
die Unternehmen nur eine geringe Tendenz ins Negative erwarteten.

Holzgewerbe und Herstellung von Mdbeln

Hier wurde die aktuelle Geschaftslage weiterhin als gunstig dargestellt. Die Nachfrage
hatte sich zwar im Vormonat (aktueller Berichtszeitraum) erneut abgeschwécht und bei
weitgehend beibehaltenen Fertigungsmengen waren auch die Auftragsbestande etwas zu-
rickgegangen — letztere entsprachen damit dem Ublichen, wahrend sie zuletzt dariiber
hinaus gegangen waren. Die Fertigwarenbestdnde blieben insgesamt gesehen stabil. Fur
die nachsten Monate erwarteten die Unternehmen eine Eintribung, beim Export wie beim
Gesamtgeschaft — die Produktionstatigkeit sollte entsprechend eingeschrénkt werden.



Papier und Pappe (Erzeugung und Verarbeitung)

Eine gegenuber den vorangegangenen vier Monaten verbesserte wirtschaftliche Situation
meldeten die Unternehmen dieser Branche: Die Lage schwenkte deutlich ins Positive und
die Erwartungen zur Geschaftsentwicklung waren nun schlagartig nicht mehr negativ. Fir
diese weit gunstigeren Einstufungen genigten eine inzwischen verlangsamt abnehmende
Nachfrage (mit entsprechenden Einschrankungen bei der Produktion) und deutlich gerin-
ger als zuvor abnehmende Auftragsreserven. Letztere wurden weit weniger negativ beur-
teilt als zuletzt. Nun zeigten auch die im Oktober/November nach unten tendierenden Pro-
duktionspléne (fir die Entwicklung im folgenden Vierteljahr) wieder nach oben — und dies
gleich so deutlich, wie seit Februar nicht mehr; verstérkt optimistisch beurteilten die Be-
fragungsteilnehmer aulRerdem die Mdglichkeiten hinsichtlich der Ausfuhr ihrer Produkte.

Druckereien, Vervielfaltigung

Verglichen mit der Situation im Friihherbst stuften die Teilnehmer ihre Geschaftslage ver-
bessert, nun wieder nahe eines ausgeglichenen Saldos, ein. Der Orderzugang und auch die
Fertigung waren zuletzt weitgehend stabil geblieben, die Auftragsreserven waren verlang-
samt abgetragen worden, galten aber erneut als bei weitem zu gering. Uberraschender-
weise empfanden die Teilnehmerfirmen diesmal ihre Bestdnde an Fertigwaren als zu ge-
ring. Die Perspektiven hellten sich auf: Man blickte nun insgesamt weniger skeptisch in
die Zukunft und plante, den Output in den kommenden Monaten stabil zu halten.

Chemische Industrie (ohne Pharmazie)

Die Geschéftslage wurde hier weiterhin positiv — sogar etwas besser als zuletzt — bewertet,
bei im Berichtsmonat stabilisiertem Auftragseingang, aber (wie schon seit September)
nochmals reduzierter Fertigung. So blieb das Niveau der Auftragsreserven weitgehend er-
halten und die verbliebenen Bestande erreichten bessere, annédhernd neutrale Beurteilun-
gen. Dagegen wurden die Fertigwarenlager zunehmend als Gberhéht empfunden. Die Be-
fragungsteilnehmer lielen ihre Befurchtungen einer deutlichen Abschwachung im kom-
menden halben Jahr (in den beiden vorangegangenen Befragungen dargelegt) zurtick und
rechneten nun nur noch mit einer moderat eingetriibten Geschaftssituation. Bereits flr die
kommenden drei Monate erwarteten die Unternehmen eine glinstige Export-Entwicklung,
der ProduktionsausstoR sollte in diesem Zeitraum nun ebenfalls wieder zunehmen.



Gummi- und Kunststoffwaren

Die Meldungen aus diesem Bereich lassen einer weiterhin sehr gute Konjunktursituation
erkennen: Erneut tberwogen die positiven Urteile zur Geschéftslage bei weitem. Die seit
Sommer abgeschwéchte Nachfrage scheint im Anschluss an eine Boom-Phase kein Prob-
lem darzustellen. Die Produktion hatte sich im VVormonat stabilisiert und die Auftragspols-
ter waren nur moderat geschrumpft und entsprachen damit bereits wieder (per Saldo) den
Vorstellungen der Verantwortlichen in den Firmen. Der Druck von Seiten der Fertigwa-
renlager schwéchte sich deutlich ab. Und diese komfortable Ausgangssituation sollte sich
nach den Teilnehmerangaben im ersten Halbjahr 2012 kaum eintriiben: In den Geschafts-
erwartungen uberwogen die skeptischen Stimmen nicht deutlich, hinsichtlich der Nachfra-
ge aus dem Ausland gab es unverandert leicht positive Signale und die Produktionspléne
deuteten (flr das erste Quartal) auf eine im GrofRen und Ganzen stabile Entwicklung.

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung Steine und Erden

Angesichts der im Berichtszeitraum stabilisierten Nachfrage und Fertigung waren die Un-
ternehmen mit ihrer Geschéftslage etwas zufriedener als zuletzt. Die Auftragsreserven
stellten jedoch erneut keineswegs zufrieden und die Bestdnde an Fertigwaren blieben an-
néhernd so ,,unerwiinscht gro3“ wie zuvor. Kaum veréndert pessimistisch wurden auch die
Aussichten fur das kommende halbe Jahr eingeschatzt, im geringeren Umfang negative
Einflusse erwartete man vom Exportgeschaft. Der ProduktionsausstoR sollte im ersten
Quartal 2012 noch etwas deutlicher reduziert werden als es im Herbst geplant worden war.

Herstellung von Metallerzeugnissen

Nach noch exzellentem Plus-Saldo im Vormonat rutschte die Geschaftslage nun in den
Bereich ,,nur* sehr guter Saldenwerte, obwohl sich im Berichtszeitraum der Nachfrage-
riickgang verringert hatte und (bei entsprechend angepasster Produktion) keine abnehmen-
den Auftragsbestande mehr zu verzeichnen gewesen waren. Die aktuellen Auftragsreser-
ven verfehlten in den Urteilen der Teilnehmer nun aber — anders als im bisherigen Jahres-
verlauf — das als normal empfundene Niveau klar. Erhéhte Fertigwarenbestédnde erfreuten
die Befragten ebenfalls nicht. Mit etwas zunehmendem Pessimismus sahen die Unterneh-
men der kinftigen Geschéftsentwicklung entgegen (und planten die Produktion der nachs-
ten Monate entsprechend einschrankend), gleichzeitig erwarteten sie aber vom Exportge-
schaft Anfang des neuen Jahres eine weiterhin aufwarts gerichtete Tendenz.



Maschinenbau

Ihre exzellenten Einstufungen zur Geschaftslage konnten die Unternehmen auch im De-
zember wiederholen. Das Storfeuer einer im Vormonat verbreitet reduzierten Nachfrage,
das bei der Befragung im November erkennbar gewesen war, hielt nicht an: Es gab dies-
mal nur eine eher geringe Abschwachung, die bei etwas erhéhter Produktion auch nur mit
verlangsamt reduzierten Auftragsbestdnden einherging. Immer noch Uberschritt das resul-
tierende Niveau an Auftragsreserven das tbliche MaR klar, wenn auch nun bei weitem
nicht mehr so stark wie im Frihjahr und Sommer. Nur in sehr geringem Umfang kam es
zu einer Bestandserhohung der fertigen Produkte. Ahnlich wie schon in den vier vorange-
gangenen Monaten rechneten die Unternehmen mit einer leichten Abschwéachung der Ge-
schafte im (jeweils) folgenden halben Jahr. Hinsichtlich der Ausfuhrentwicklung (in den
nachsten drei Monaten) war ein etwas deutlicherer Optimismus als zuletzt zu beobachten;
den Meldungen nach sollte es gleichzeitig wenig Anderung bei der Produktion geben.

Herstellung von elektrischen Ausriistungen

Nicht mehr ganz so stark wie im VVormonat tberwogen nun die positiven Urteile zur Ge-
schaftslage, nachdem im Berichtszeitraum die Nachfrage zum zweiten Mal in Folge deut-
lich nachgegeben hatte und auch der Produktionsausstol’ reduziert worden war. Dabei ver-
ringerte sich der Bestand an noch zu erledigenden Auftrdgen, wobei — nach 18 Monaten
mit klar Gberdurchschnittlichen Reserven — nun weitgehend ein bliches Niveau erreicht
wurde. Die Bestande an Fertigwaren wurden (anders als noch im ersten Halbjahr) als zu
hoch empfunden. In den Geschéftserwartungen auf Sicht eines halben Jahres hatte sich
schon in der vorangegangenen Befragung ein erheblicher Pessimismus gezeigt, dieser
blieb kaum verandert bestehen. Die Produktionsplane zeigten verstarkt nach unten. In Be-
zug auf die Auslandsnachfrage war dagegen nur eine leichte Skepsis zu verzeichnen.

Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen

Ganz anders als noch zwei Monate zuvor gaben die Teilnehmerfirmen im Dezember nicht
mehr in sehr deutlich Gberwiegender Zahl positive Urteile ab (innerhalb von zwei Mona-
ten war der Saldo von ,,fast exzellenten* +38 auf ,.knapp gute* +9 gesunken). Hintergrund
war die zuletzt (aktueller Berichtsmonat: November) schlagartig reduzierte Nachfrage. Bei
noch gehaltenem Produktionsaussto hatten die Auftragsbestdnde ebenfalls verbreitet ab-
genommen und Ubertrafen so aktuell nicht mehr das Normalmal3. Im Dezember konnten,
dank der nicht starker eingeschrankten Fertigung, die im Herbst noch verbliebenen Liicken
in den Fertigwarenbestanden aufgefillt werden. In den Einschatzungen fiir das kommende



halbe Jahr gab es auf der Basis nur noch ,befriedigender* Situationseinschatzungen per
Saldo kaum weitere Rickschlagserwartungen und auch die Produktionsplédne fir die
kommenden Monate deuteten auf eine Stabilisierung auf dem inzwischen erreichten Ni-
veau. Vom noch im Vormonat recht guinstig eingeschétzten Export erwarteten die Firmen
aber nun einen deutlich verringerten Beitrag zur Geschaftsentwicklung.

Herstellung von Kraftfahrzeugen und Kfz-Teilen

Im Kfz-Sektor stuften die Unternehmen ihre Geschaftslage exzellent ein — mit dem besten
Wert der letzten vier Monate (Saldo +43 nach +40). Die in den Befragungen vom August,
September, Oktober und November h&ufig geduRerte Skepsis, die sehr giinstige Situation
in die Zukunft ausdehnen zu kénnen, verringerte sich nun erheblich. Ursache hierfur dirf-
te sein, dass die zuvor dreimal (saisonbereinigt) rucklaufige Nachfrage des jeweiligen Be-
richtszeitraums wieder splrbar angezogen hatte und es damit gelungen war, Produktion
und Auftragsbestand nach vormonatlicher Reduzierung nahe des neuen Niveau zu stabili-
sieren — und sogar die Bestédnde an Fertigwaren wieder etwas zu verringern. Anders als zu-
letzt konnten die Auftragsreserven so nun wieder (leicht) positive Beurteilungen erzielen.
Nach zwei Monaten mit skeptischen Erwartungen &uferten sich die Unternehmen nun
auch hinsichtlich des Exportgeschafts wieder zuversichtlich. Die dokumentierten Planan-
gaben belegen: Im ersten Quartal 2012 sollte die Fertigung mit gel0ster Bremse organisiert
werden und damit eine moderate Steigerung erfahren.
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11. Bauhauptgewerbe

Das Geschéaftsklima im bayerischen Bauhauptgewerbe verbesserte sich im Dezember er-
heblich. Die Unternehmen waren mit ihrer Geschéftslage (saisonbereinigt) zufriedener als
im November, und hinsichtlich der Geschéaftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten
ging die Skepsis ganz erheblich zurtick (siehe auch Tabelle 1). Der Auslastungsgrad der
Geréatekapazitaten war mit rund 70% (saison- und witterungsbereinigt) zwar nicht so grof3
wie im Vormonat, jedoch um annéhernd 6% hdéher als vor einem Jahr. Anders als vor Jah-
resfrist meldeten nur 2% der Unternehmen, dass die Abwicklung der Auftrdge vom Wetter
beeintrachtigt wurde (Dezember 2010: 35%), doch klagten die Teilnehmer in &hnlichem
Umfang wie damals (derzeit: 14%, vor zwolf Monaten: 15%) tber Auftragsmangel. Die
Reichweite der Auftragsbestande reduzierte sich gegenuber dem Vormonat (saison- und
witterungsbereinigt) um 6% auf knapp 2,5 Monate; ein Jahr zuvor hatten die Auftragspols-
ter der Unternehmen durchschnittlich nur fur 2,2 Monate Tatigkeit genlgt, also fir einen
um mehr als 11% kirzeren Zeitraum. Nach den Angaben der Teilnehmer mussten die
Preise im Berichtsmonat haufiger als zuletzt herabgesetzt werden, fir die kommenden
Monate rechneten sie ebenfalls mit tendenziell nachgebenden Preisen. Die Erwartungen
hinsichtlich der Beschaftigtenentwicklung waren ohne Saisonbereinigung gegentber der
vorangegangenen Befragung unverandert; dies lasst die Interpretation zu, dass — abgese-
hen von Saison- und Witterungseinfliissen — fiir die kommenden Monate wiederum mit
leichten Personalzuwéchsen gerechnet werden kann.
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I11. Handel

1. Grof3handel

Die Geschéftslage des GrolRhandels in Bayern tendierte klar nach oben — nach zwei Mona-
ten mit niedrigeren Saldenwerten kniipfte das Dezember-Resultat an die Einschatzungen
der letzten Sommermonate an. Im Vergleich zum Vorjahr konnten fur den aktuellen Be-
richtszeitraum November verbreitet erh6hte Umsétze gemeldet werden, dennoch nahmen
die Warenbestande im Dezember deutlich zu. Da sich trotz des verbesserten aktuellen Ni-
veaus die leichte Zuversicht in den Geschaftserwartungen (also hinsichtlich der Verénde-
rung der Situation im Blick auf das kommende Halbjahr; siehe auch Tabelle 1) unveran-
dert hielt, stieg auch der Klimawert an. Etwas optimistischer als zuletzt zeigten sich die
Teilnehmer auch hinsichtlich der Bestelltatigkeit in den nachsten drei Monaten, unveréan-
dert planten sie fur diesen Zeitraum leichte Personalaufstockungen. Die Verkaufspreise
waren kurz vor Jahresende weitgehend stabil geblieben, fir die ndchsten Monate dirften
sich nach Einschatzung der Firmen aber neue Spielrdume flr Heraufsetzungen eréffnen.

2. Einzelhandel

Im bayerischen Einzelhandel blieben die Urteile zur derzeitigen Geschéftssituation weiter-
hin im Bereich ausgeglichener Salden (siehe erneut Tabelle 1). Die Umsatze hatten zuletzt
(im November) das Vorjahresergebnis verfehlt, auch meldeten die Firmen aktuell ver-
mehrt zu grolRe Lagerbestidnde. Entsprechend sollte ihre Ordertatigkeit in den kommenden
Monaten (verglichen mit dem entsprechenden Vorjahreszeitraum) eher zuruckhaltend er-
folgen und — wie schon in den beiden vorangegangenen Umfragen — waren Netto-
Zuwaéchse beim Personal (saldiert) in diesem Zeitrahmen nicht vorgesehen. Hinsichtlich
der Perspektiven fur das kommende halbe Jahr wich das in den vorausgegangenen drei
Monaten leichte Uberwiegen skeptischer Stimmen nun dennoch einem geringen Vor-
sprung zuversichtlicher Einschatzungen. Wahrend im Vormonat per Saldo keine Anhe-
bungen der Verkaufspreise durchgesetzt wurden, durfte es nach den Unternehmensein-
schatzungen in der ndchsten Zeit wieder leicht anziehende Preise geben.
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1V. Dienstleistungen®

Im Dienstleistungsgewerbe Bayerns (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) hat sich das Geschéftsklima im Dezember splrbar reduziert. Aus-
schlaggebend daftir, dass trotz einer noch etwas besser als zuletzt bewerteten Situation ein
Riickgang des Gesamtindikators erfolgte, war, ausgehend von der sehr guten bis ausge-
zeichneten Situation zu Ende des Jahres 2011, der abgeebbte Optimismus, eine weitere
Verbesserung der Geschaftslage fir das erste Halbjahr 2012 zu postulieren.

Geschaftsklima im Dienstleistungssektor Bayerns
Nicht saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)

- Klima - aktuelle Lage = —— Erwartungen

-10 4 -10

-20 4 -20

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Quelle: ifo Institut.

Das Klima auf Bundesebene durchlief von November auf Dezember eine konvergierende
Entwicklung in Bezug auf die bayerischen Ergebnisse: Uberregional war der Indikator seit
Mai recht deutlich hinter den Resultaten aus dem Freistaat zurlickgeblieben, mit einem
starken Anstieg bei gleichzeitiger Abschwachung in Bayern ergaben sich aktuell auf die
erste Stelle hinter dem Komma ubereinstimmende Klimawerte. Im Einzelnen stieg die Ge-
schaftslage im Dezember deutschlandweit um 5 Punkte — ohne das bayerische Niveau zu
erreichen — und die Perspektiven erholten sich um 4 Punkte (vgl. die folgende Tabelle).

! In den Ergebnissen fir die ,,Gewerbliche Wirtschaft“ nicht enthalten.
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Konjunkturtest Dienstleistungen Bayern - Ergebnistibersicht ?

Einschétzung der Verénderung | 2010 2011
bzw. Beurteilung Dez. | Jan. | Feb. |Mérz | April | M ai | Juni | Juli | Aug. | Sept. | Okt. | Nov. | Dez.
. b) 45 38 36 36 43 40 46 40 41 41 47 39 40
Beurteilung der Lage
(32) | 32) (3B) (30) (36) (3% (32) (34 (1) (B (¥ (9 (39
Nachfrage/Umsatz 41 | 36 38 35 4 3% 39 32 28 30 39 24 32
gegenliber VVorjahresmonat
Beurteilung des 42 6 0o 7 1 6 0 5 2 1 4 6
Auftragsvolumens
Beschaftigte
in den letzten 2-3 Monaten 5 3 14 17 19 12 16 20 17 20 18 18 15
in den néchsten 2-3 Monaten 2 9 14 16 13 12 11 12 16 11 7 9 8
Behlnderung.der_ . 52 53 50 52
Geschéftstatigkeit (ja)
Unzureichende Nachfrage 15 21 14 17
Fachkréaftemangel 18 18 23 29
Kapazitatsengpasse 4 2 1 1
Finanzierungsengpésse 14 15 16 10
Raummangel 2 1 1 3
Wetterlage 14 1 1 2
Sonstige Faktoren 8 14 9 14
Nachfrage/Umsatz 4 8 28 24 15 20 12 15 15 12 6 8 1
in den néchsten 2-3 Monaten
Veranderung der Lage” 14 13 22 22 12 22 17 18 16 5 2 5 1
in den néchsten 6 Monaten (18) [ (24) (31) (26) (220 (200 (21) @17y (9 3) ) 2 (6)
Berechnuna Geschaftsklima® 290 | 252 289 289 270 308 31,0 287 282 223 234 213 196
9 (249) [ (280) (330) (280) (289) (27.4) (264) (253) (197) (165) (174) (151) (196)

a) Komplex Behinderung der Geschéftstatigkeit: %-Anteile; andere Merkmale: %-Salden aus positiven und negativen Firmenmeldungen
(Ursprungswerte). Abgrenzungen und Gewichtungen gemaR der Wirtschaftszweiggliederung WZ 2003, die Umstellung auf die neue
Klassifikation WZ 2008 ist im Laufe des Jahres 2012 vorgesehen - zeitgleich mit der Verdffentlichung saisonbereinigter Werte.

b) Zum Vergleich Resultate fiir ,,Bundesrepublik Deutschland insgesamt* in Klammern.

Quelle: ifo Konjunkturtest Dienstleistungen.

Verglichen mit der Nachfrage vor Jahresfrist (diesmal mit der Situation im Dezember
2010) gab es — wie schon im gesamten Verlauf dieses Jahres — ein klares Plus: Vier Neun-
tel der Firmen meldeten einen Anstieg und nur etwa ein Achtel zeigte eine Abnahme an.
Die aktuellen Auftragsvolumina wurden per Saldo als leicht positiv eingestuft, etwas bes-
ser als bei der vorausgegangenen Umfrage. Fiir die kommenden Monate erwarteten die
Unternehmen auf hohem Niveau stabile Umsétze: Vier Siebtel der Teilnehmer notierten
bei dieser Frage ,,gleichbleibend”, bei den tbrigen Einschatzungen gab es etwa gleichviele

positive und negative Falle.

Nachdem in den letzten Monaten in ahnlicher Weise wie im ersten Halbjahr weitere per-
sonelle Aufstockungen vorgenommen worden waren, sahen die Planungen der Firmen flr

die ndhere Zukunft eine verlangsamte Ausweitung des Personals vor.
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Geschéftsklima in ausgewahlten Dienstleistungsbereichen

Wieder auBerordentlich positiv stuften die Dienstleister aus dem Segment Datenverarbei-
tung/Datenbanken ihre Situation ein (Saldo: +49, nur jede zwanzigste Firma kennzeichne-
te ihre wirtschaftliche Lage diesmal mit ,,schlecht). Noch verbreiteter optimistisch als zu-
vor sahen die Unternehmen ihre Zukunft, sodass hiermit die etwas niedrigeren Situations-
beurteilungen Uberkompensiert wurden: Zuwachs fur das Geschéftsklima: ¥ Punkte auf
gut +36, ein sich noch starker als bislang vom Durchschnitt des gesamten bayerischen
Dienstleistungssektors nach oben abhebendes Ergebnis.

Eine vollig andere Situation belegen die Umfrageergebnisse aus dem Gastgewerbe. Hier
triibten sich die zuvor recht giinstigen Lagebewertungen erheblich ein (Saldo +16, zuvor
+35). Da auch fir Entwicklung im kommenden halben Jahr nun — trotz der weit niedrige-
ren Basis — nicht mehr von einer Verbesserung ausgegangen wurde (Saldo: -3), fiel der zu-
letzt gute Klimawert um rund 16 Punkte zuriick auf ein Jahresminimum (+6).

Dagegen hellte sich — hier von einem weit unterdurchschnittlichen Niveau aus — das Ge-
schaftsklima im Bereich der Hilfs- und Nebentatigkeiten flr den Verkehr (Spedition, Lo-
gistik u.a., Reisebiiros und -veranstalter) erheblich auf. Der starke Anstieg (um 12 Punkte
auf +9) resultierte vor allem aus der Erwartungskomponente: Zur kiinftigen Entwicklung
aulerten sich die Befragungsteilnenmer nach erheblicher Skepsis im VVormonat nun wie-
der in fast ausgeglichenem Verhéltnis (positiver und negativer Einstufungen). Aber auch
ihre momentane Lage schéatzten sie verbreiteter positiv ein als im VVormonat und erreichten
hierflr mit +21 den glnstigsten Wert seit flinf Monaten.

Die Einstufungen bei den unternehmensnahen Dienstleistungen (insbes. Unternehmens-,
Steuer-, Rechtsberatung, Architekten- und Ingenieurblros, Werbung) verbesserten sich
ebenfalls, hier hatte sich das Klima in den drei vorangegangenen Monaten nicht mehr so
heil wie zuvor gezeigt. Beide Teilindikatoren kletterten in diesem Segment um jeweils
4 Punkte nach oben, die Lage erreichte dadurch den sehr erfreulichen Saldenwert +40, die
Perspektiven ein saldiertes Ergebnis von +10. Der aktuelle Klimawert, im Vormonat noch
knapp unter dem Gesamtmittel der einbezogenen Servicebereiche, konnte so nun mit
+24% ein klar Uberdurchschnittliches Resultat erzielen.
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Abbildung 2
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Abbildung 3
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Tabelle 1: Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Bayern Dezember 2011 (Gliederung gemafl WZ 2008)

- unbereinigte "Ursprungs"-Werte auf dieser Seite sowie saisonbereinigte Werte auf der folgenden Seite -

- jeweils %-Salden aus positiven und negativen Meldungen -

Beurteilung Geschéftslage
Veranderung in den Produktions-
Bereich aktuell kommenden 6 Mo- Klima ? plane
naten ("Erwartung")
Nov. 11 | Dez. 11 | Nov. 11 | Dez. 11 | Nov. 11 | Dez. 11 | Nov. 11 | Dez. 11
— unbereinigte "Ursprungs"-Werte —

Gewerbliche Wirtschaft 20 20 -18 -11 0 4

Verarbeitendes Gewerbe 28 27 -20 -14 3 5 -10 -7
Vorleistungsguter 27 23 -30 -25 -4 -2 -17 -16
Investitionsguter 36 36 -18 -11 7 11 -12 -2
Gebrauchsgiiter 12 7 -16 -8 -2 -1 6 3
Verbrauchsgiiter 12 10 -13 -18 -1 -5 3 -13
Erndhrung, Tabak -5 1 -3 -5 -4 -2 18 -8
Textil, Bekleidung, Leder 9 -3 -32 -33 -13 -19 -29 -34
Holzgewerbe, Mdbel 22 19 -27 -25 -4 -4 -17 -19
Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. 5 22 -26 0 -11 11 -15 14
Druckerzeugnisse, Vervielféltigung 1 9 -23 -15 -11 -3 -16 -7
Chemie, ohne pharmazeut. Produkte 19 21 -27 -12 -5 4 -20 7
Gummi-, Kunststoffwaren 36 35 -16 -11 8 11 -12 -11
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden 4 5 -32 -29 -15 -13 -29 -33
Metallerzeugnisse 42 29 -21 -24 8 1 -9 -22
Maschinenbau 41 42 -8 -8 15 16 1 -4
Elektrische Ausriistungen 26 23 -44 -43 -12 -13 -15 -21
DV-Gerate, Elektronik, Optik 24 14 -5 -2 9 6 13 -4
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile 39 44 -32 -15 0 12 -32 4

Bauhauptgewerbe 3 2 -41 -24 -20 -11 -66 -78

GroRhandel 23 27 4 5 13 16

Einzelhandel -1 -3 -5 1 -3 -1

Fortsetzung der Tabelle auf der ndchsten Seite



Fortsetzung der Tabelle 1

Beurteilung Geschéftslage
Veranderung in den Produktions-
Bereich aktuell kommenden 6 Mo- Klima " plane
naten ("Erwartung")
Nov. 11 | Dez. 11 | Nov. 11 | Dez. 11 | Nov. 11 | Dez. 11 | Nov. 11 | Dez. 11
— saisonbereinigte Werte —

Gewerbliche Wirtschaft 20 19 -11 -7 4 6

Verarbeitendes Gewerbe 27 26 -16 -12 5 6 -3 0
Vorleistungsguter 27 23 -23 -22 1 -1 -7 -7
Investitionsguter 36 35 -15 -10 9 11 -5 5
Gebrauchsgiiter 5 1 -15 -1 -6 0 6 12
Verbrauchsgiiter 9 8 -8 -12 0 -2 9 -6
Erndhrung, Tabak -6 -1 2 0 -2 0 24 0
Textil, Bekleidung, Leder 9 -2 -30 -28 -11 -16 -30 -30
Holzgewerbe, Mdbel 15 14 -20 -11 -3 1 -14 -4
Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. 2 16 -19 2 -9 9 -8 15
Druckerzeugnisse, Vervielféltigung -6 -1 -17 -11 -12 -6 -13 -1
Chemie, ohne pharmazeut. Erzeugn. 19 20 -22 -9 -2 5 -12 12
Gummi-, Kunststoffwaren 37 36 -4 -4 16 15 3 6
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden 1 5 -22 -20 -11 -8 -12 -16
Metallerzeugnisse 41 30 -14 -17 12 5 8 -6
Maschinenbau 43 43 -4 -7 18 17 4 0
Elektrische Ausriistungen 26 22 -40 -42 -10 -13 -11 -15
DV-Gerate, Elektronik, Optik 20 9 -2 -2 9 3 16 0
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile 40 43 -31 -16 1 11 -24 10

Bauhauptgewerbe 3 6 -17 -10 -7 -2 -11 -15

GroRhandel 23 26 9 9 16 17

Einzelhandel -1 -1 -2 5 -2 2

“) Geometrisches Mittel aus der aktuellen Beurteilung der Geschéftslage und der erwarteten VVeradnderung der Geschéftslage (der sog. "Geschaftserwartung").

Quelle: ifo Institut
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Anmerkungen

Dargestellt sind jeweils die %-Salden aus positiven (+) und negativen (-)
Meldungen zu den jeweiligen Variablen.

Das Geschéaftsklima errechnet sich als Mittelwert der Salden aus den
Meldungen zur aktuellen Geschéftslage und den Geschaftserwartungen fur die
nachsten sechs Monate.

Die in den Tabellen verwendeten Symbole bedeuten:

U = Ursprungswerte
T+I = saisonbereinigte Werte



ifo Konjunkturtest

Gewerbliche Wirtschaft Bayern

Geschéftsklima
Geschéftslage
Beurteilung

Geschéftslage
Erwartungen

Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011

NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
U 18,8 18,9 21,9 23,5 25,9 28,1 25,4 24,0 17,4 11,2 7,1 3,0 0,4 3,8
T+ 21,9 21,0 22,5 24,1 25,2 25,0 23,8 23,1 17,3 10,8 7,2 4,9 3,7 59
U 24,4 25,2 21,3 22,4 27,6 33,6 33,2 36,3 29,6 28,6 25,7 23,2 20,3 19,6
T+ 24,1 25,0 23,3 26,2 30,4 32,2 32,3 35,4 29,2 27,2 25,2 22,0 19,9 19,4
U 13,4 12,8 22,4 24,7 24,3 22,8 17,9 12,4 5,8 -4,8 -10,0 -15,3 -17,7 -11,0
T+ 19,8 17,0 21,7 21,9 20,1 18,0 15,5 11,5 6,0 -4,4 -9,3 -10,8 -11,3 -6,7



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Verarbeitendes Gewerbe Bayern
Geschéftsklima U 26,0 23,3 30,0 30,5 31,9 34,3 29,2 28,5 19,9 13,9 9,4 6,2 2,6 55
T+ 27,8 24,0 30,1 30,6 32,1 32,8 28,7 28,2 19,9 13,4 9,0 6,5 4,7 6,2
Geschéftslage U 30,0 32,0 33,0 34,0 37,0 44,0 41,0 44,0 37,0 37,0 32,0 31,0 28,0 27,0
Beurteilung T+ 29,4 30,6 34,2 36,6 39,2 42,9 41,0 43,9 37,2 36,3 31,8 29,4 27,4 25,6
Geschéftslage U 22,0 15,0 27,0 27,0 27,0 25,0 18,0 14,0 4,0 -7,0 -11,0 -16,0 -20,0 -14,0
Erwartungen T+l 26,3 17,5 26,0 24,8 25,2 23,1 17,1 13,5 3,9 -7,2 -11,6 -14,1 -15,7 -11,5
Nachfragesituation U 26,0 27,0 24,0 20,0 34,0 37,0 21,0 19,0 6,0 -4,0 -3,0 -1,0 -16,0 -4,0
Entwicklung im Vormonat T+ 25,4 29,2 29,1 19,1 31,7 28,4 21,8 19,1 52 -3,5 2,0 -4,8 -16,6 -1,9
Auftragsbestand U 20,0 21,0 21,0 20,0 28,0 29,0 18,0 15,0 7,0 -2,0 -1,0 -2,0 -13,0 -7,0
Entwicklung im Vormonat T+ 21,9 24,8 25,8 17,5 25,1 23,5 17,5 14,7 7,2 -2,4 0,4 -2,3 -11,1 -3,3
Fertigwarenlager U 2,0 -1,0 -3,0 3,0 -5,0 -4,0 -4,0 -6,0 -2,0 -1,0 1,0 50 4,0 4,0
Beurteilung T+ 2,1 -1,1 -3,1 3,2 -5,0 -3,9 -3,9 -6,0 -2,1 -1,0 0,9 55 4,1 3,9
Produktion U 22,0 22,0 14,0 15,0 28,0 28,0 18,0 21,0 12,0 0,0 3,0 9,0 -2,0 1,0
Entwicklung im Vormonat T+ 20,8 22,6 25,6 17,0 25,6 18,1 19,1 20,1 10,4 -0,3 11,4 2,2 -3,2 15
Produktionsplane U 13,0 14,0 23,0 32,0 30,0 27,0 17,0 14,0 7,0 4,0 9,0 1,0 -10,0 -7,0
T+ 20,1 21,1 21,9 28,0 25,2 22,9 15,8 15,9 9,4 3,5 51 3,6 -2,9 0,1
Export Erwartungen U 16,0 16,0 28,0 24,0 26,0 27,0 24,0 19,0 8,0 7,0 7,0 4,0 0,0 4,0
T+ 18,8 17,3 26,6 22,3 24,4 25,6 22,8 19,8 7,9 7,6 7,7 5,2 2,8 53
Beschéftigtenzahl U 5,0 6,0 7,0 8,0 10,0 12,0 17,0 15,0 12,0 7,0 6,0 4,0 -1,0 0,0
Erwartungen T+ 8,4 9,7 7,9 8,0 10,2 10,8 15,0 13,2 10,3 4,7 55 51 2,4 3,7
Auftragsbestand U 2,9 3,3 3,5 3,3
in Produktionsmonaten T+ 3,0 3,3 3,5 3,3
Kapazitatsauslastung in % U 82,6 85,0 84,5 84,3
T+ 83,6 85,1 84,4 83,8



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Vorleistungsgiterproduzenten Bayern
Geschéftsklima U 30,9 30,9 34,9 33,4 38,4 40,0 33,3 33,1 28,2 17,9 10,4 25 -3,6 -2,5
T+ 34,6 32,5 35,9 33,4 37,4 37,2 31,9 31,7 26,7 15,9 10,9 6,0 0,5 -0,7
Geschéftslage U 39,0 39,0 42,0 39,0 46,0 56,0 52,0 54,0 48,0 41,0 33,0 33,0 27,0 23,0
Beurteilung T+ 39,3 38,8 44,0 42,4 47,6 54,6 51,5 53,2 46,9 38,3 33,2 32,1 27,3 22,7
Geschéftslage U 23,0 23,0 28,0 28,0 31,0 25,0 16,0 14,0 10,0 -3,0 -10,0 -24,0 -30,0 -25,0
Erwartungen T+ 29,9 26,5 28,1 24,8 27,5 20,9 13,9 12,1 8,2 -4,4 -9,2 -17,2 -23,1 -21,6
Nachfragesituation U 20,0 24,0 13,0 23,0 32,0 42,0 19,0 23,0 2,0 -6,0 -4,0 -13,0 -20,0 -13,0
Entwicklung im Vormonat T+ 21,2 28,7 23,0 22,4 27,9 30,3 18,5 22,6 -1,3 -8,3 2,1 -14,4 -18,8 -8,3
Auftragsbestand U 24,0 21,0 16,0 24,0 29,0 39,0 22,0 21,0 9,0 -5,0 -5,0 -15,0 -14,0 -12,0
Entwicklung im Vormonat T+ 27,8 25,6 23,4 21,3 23,6 30,1 19,6 19,6 6,2 -6,7 -0,5 -11,6 -10,2 -7,4
Fertigwarenlager U 3,0 4,0 8,0 50 0,0 50 1,0 1,0 7,0 11,0 11,0 11,0 8,0 12,0
Beurteilung T+l 29 5,2 8,3 51 -0,8 4,2 0,5 1,0 7,9 11,3 11,3 11,5 7,9 13,1
Produktion U 24,0 19,0 6,0 24,0 26,0 34,0 17,0 20,0 9,0 0,0 -3,0 1,0 -9,0 -7,0
Entwicklung im Vormonat T+ 24,0 20,7 215 23,6 24,1 22,1 15,6 17,7 6,5 -2,6 5,8 -4,7 -9,1 -5,4
Produktionsplane U 12,0 12,0 25,0 31,0 28,0 25,0 22,0 10,0 11,0 0,0 5,0 -10,0 -17,0 -16,0
T+l 21,7 20,6 25,6 26,1 22,5 19,5 18,7 10,1 10,1 -1,7 2,7 -4,1 -7,3 -7,4
Export Erwartungen U 17,0 10,0 17,0 23,0 23,0 23,0 21,0 17,0 13,0 6,0 4,0 2,0 -4,0 1,0
T+ 21,5 12,8 15,9 20,9 21,2 20,9 20,0 17,4 11,9 53 34 51 0,5 3,8
Beschéftigtenzahl U 10,0 10,0 15,0 16,0 16,0 14,0 18,0 13,0 14,0 6,0 1,0 -6,0 -10,0 -11,0
Erwartungen T+l 15,5 15,0 14,7 14,6 14,1 10,8 16,2 11,2 11,6 4,5 1,2 -4,2 -4,5 -6,0
Auftragsbestand U 2,6 2,6 2,9 2,8
in Produktionsmonaten T+ 2,6 2,6 2,9 2,8
Kapazitatsauslastung in % U 83,2 85,9 86,0 83,6
T+ 84,8 86,0 85,4 82,9



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Investitionsgiterproduzenten Bayern
Geschaftsklima u 30,5 23,9 33,5 35,9 36,4 40,4 35,6 35,3 22,5 17,4 12,5 12,4 7,2 11,2
T+ 32,0 23,9 334 35,7 36,7 39,4 354 354 23,4 17,9 12,4 11,5 9,0 11,3
Geschaftslage u 30,0 32,0 36,0 41,0 43,0 48,0 49,0 54,0 45,0 50,0 39,0 40,0 36,0 36,0
Beurteilung T+ 30,1 31,1 38,0 43,4 45,3 47,2 48,3 52,8 44,5 49,2 39,5 38,3 36,1 35,0
Geschaftslage u 31,0 16,0 31,0 31,0 30,0 33,0 23,0 18,0 2,0 -11,0 -11,0 -12,0 -18,0 -11,0
Erwartungen T+ 33,9 16,9 28,9 28,2 28,4 31,8 23,2 19,1 4,2 -9,5 -11,6 -12,4 -15,1 -10,1
Nachfragesituation u 34,0 33,0 38,0 30,0 40,0 43,0 32,0 22,0 16,0 0,0 -7,0 2,0 -21,0 1,0
Entwicklung im Vormonat T+ 33,0 33,8 41,6 26,6 38,3 35,1 33,1 21,8 15,1 2,6 0,1 -2,5 -22,0 1,8
Auftragsbestand u 25,0 27,0 34,0 27,0 34,0 33,0 29,0 18,0 16,0 3,0 1,0 4,0 -20,0 -8,0
Entwicklung im Vormonat T+ 27,8 311 36,1 22,8 32,8 28,9 28,4 17,6 16,4 3,0 2,7 3,6 -17,3 -3,9
Fertigwarenlager U 1,0 -6,0 -10,0 0,0 -10,0 -12,0 -12,0 -14,0 -9,0 -10,0 -5,0 3,0 1,0 1,0
Beurteilung T+l 1,2 -7,1 -10,5 0,0 -9,7 -11,3 -11,1 -13,9 -9,6 -10,0 -5,1 3,2 1,2 -0,1
Produktion u 26,0 25,0 28,0 18,0 33,0 33,0 27,0 31,0 22,0 4,0 8,0 12,0 -1,0 4,0
Entwicklung im Vormonat T+ 24,5 26,5 39,1 18,9 29,4 22,5 29,4 30,7 19,6 50 18,2 4,2 -2,5 55
Produktionspléne u 21,0 19,0 27,0 38,0 40,0 36,0 22,0 20,0 4,0 4,0 8,0 6,0 -12,0 -2,0
T+ 27,6 25,8 23,3 33,7 34,0 31,5 22,2 23,8 9,5 4,9 4,2 7,2 -54 4,8
Export Erwartungen u 20,0 22,0 39,0 30,0 34,0 36,0 33,0 23,0 3,0 10,0 10,0 5,0 -1,0 6,0
T+ 22,4 22,9 37,1 28,6 32,5 34,4 31,6 23,7 4,0 11,6 11,4 4,6 14 6,9
Beschéftigtenzahl u 7,0 8,0 7,0 7,0 11,0 19,0 22,0 21,0 13,0 14,0 15,0 14,0 5,0 12,0
Erwartungen T+ 10,2 11,3 8,3 7,8 12,3 18,7 20,0 19,0 11,4 10,3 14,0 15,0 8,2 15,3
Auftragsbestand U 3,4 4,0 4,4 4,0
in Produktionsmonaten T+ 3,5 4,0 4,4 4,0
Kapazitatsauslastung in % U 83,8 86,0 85,6 86,2

T+ 84,5 86,1 85,6 86,1



ifo Konjunkturtest

Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

Gebrauchsgiterproduzenten Bayern

Geschéftsklima
Geschéftslage
Beurteilung

Geschéftslage
Erwartungen

Nachfragesituation
Entwicklung im Vormonat

Auftragsbestand
Entwicklung im Vormonat

Fertigwarenlager
Beurteilung

Produktion
Entwicklung im Vormonat

Produktionspléane

Export Erwartungen

Beschaftigtenzahl

Erwartungen

Auftragsbestand
in Produktionsmonaten

Kapazitatsauslastung in %

2010/2011

NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
U 9,2 9,3 11,5 14,5 13,0 18,5 14,0 2,8 -12,0 -7,2 -3,6 -7,0 -2,5 -0,6
T+ 6,1 10,2 12,3 16,5 13,3 19,5 16,8 3,7 -9,7 -7,6 -7,9 -6,4 -5,5 0,2
U 21,0 18,0 11,0 12,0 9,0 19,0 0,0 -5,0 -14,0 -16,0 4,0 -5,0 12,0 7,0
T+l 13,7 12,5 7,5 8,1 6,3 16,5 5,6 31 -4,7 -9,4 3,6 -4,9 4,7 15
U -2,0 1,0 12,0 17,0 17,0 18,0 29,0 11,0 -10,0 2,0 -11,0 -9,0 -16,0 -8,0
T+ -1,2 7,9 17,1 25,3 20,5 22,5 28,6 4,3 -14,5 -5,8 -18,7 -8,0 -15,2 -1,1
U 30,0 19,0 23,0 18,0 8,0 13,0 -25,0 -6,0 -32,0 3,0 -4,0 -4,0 11,0 -2,0
T+l 15,0 15,9 28,5 9,2 8,3 10,0 -10,8 8,1 -24,6 3,8 -6,5 -16,1 -4,0 -5,2
U 19,0 4,0 15,0 12,0 0,0 2,0 -31,0 -30,0 -35,0 4,0 10,0 -3,0 11,0 1,0
T+l 6,8 2,3 22,0 57 -4,2 -2,8 -21,8 -15,9 -24,8 9,6 -2,2 -6,7 -1,2 -0,8
U 1,0 -5,0 0,0 -4,0 -2,0 3,0 2,0 7,0 6,0 4,0 5,0 3,0 2,0 1,0
T+l 3,8 -1,7 2,2 0,4 1,4 4,0 0,5 3,8 3,2 1,0 1,7 2,2 4,8 4,3
U 24,0 37,0 32,0 10,0 13,0 12,0 -11,0 -32,0 -31,0 13,0 -5,0 11,0 3,0 4,0
T+l 13,4 23,6 32,4 17,0 11,6 51 0,4 -17,0 -23,6 13,1 2,6 -5,0 -7,6 -9,4
U 4,0 -1,0 22,0 33,0 8,0 19,0 -2,0 -5,0 0,0 1,0 8,0 -2,0 6,0 3,0
T+ 4,4 8,2 25,7 28,9 54 18,9 2,2 0,5 1,0 -3,5 -4,8 -3,2 6,4 12,2
U 1,0 -4,0 -1,0 8,0 4,0 7,0 3,0 1,0 2,0 1,0 -2,0 7,0 -1,0 0,0
T+ -0,4 -4,6 -2,5 6,6 11 7,9 6,4 4,1 5,0 1,0 -3,8 7,1 -2,5 -0,6
U -22,0 -22,0 -26,0 -19,0 -17,0 -16,0 6,0 1,0 -2,0 -16,0 -7,0 -16,0 -15,0 -19,0
T+l -21,3 -20,8 -23,4 -19,7 -16,2 -16,4 7,4 15 -1,6 -16,9 -11,6 -15,7 -14,3 -17,8
U 2,3 2,3 1,4 2,5
T+ 2,3 2,3 15 2,4
U 81,3 84,3 82,7 87,6
T+ 81,2 84,3 83,6 86,6



ifo Konjunkturtest

Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

Verbrauchsgiterproduzenten Bayern

Geschéftsklima
Geschéftslage
Beurteilung

Geschéftslage
Erwartungen

Nachfragesituation
Entwicklung im Vormonat

Auftragsbestand
Entwicklung im Vormonat

Fertigwarenlager
Beurteilung

Produktion
Entwicklung im Vormonat

Produktionspléane

Export Erwartungen

Beschaftigtenzahl

Erwartungen

Auftragsbestand
in Produktionsmonaten

Kapazitatsauslastung in %

2010/2011

NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
U 3,6 8,3 6,9 13,0 4,0 2,9 2,0 3,0 15 -5,0 4,3 -6,4 -0,9 -4,5
T+ 4,7 10,3 7,3 15,6 6,0 3,3 0,9 1,4 0,6 -5,7 2,3 -7,8 0,1 -2,4
U 16,0 18,0 12,0 11,0 7,0 9,0 4,0 6,0 5,0 -4,0 14,0 6,0 12,0 10,0
T+l 12,9 15,7 10,5 15,2 10,6 10,2 4,7 6,6 6,8 -2,8 12,2 2,2 8,9 7,6
U -8,0 -1,0 2,0 15,0 1,0 -3,0 0,0 0,0 -2,0 -6,0 -5,0 -18,0 -13,0 -18,0
T+ -3,2 51 4,1 15,9 15 -3,4 -2,8 -3,8 -5,4 -8,4 -7,1 -17,2 -8,3 -11,9
U 5,0 11,0 -10,0 -15,0 17,0 16,0 4,0 4,0 0,0 -25,0 12,0 10,0 5,0 5,0
T+l 6,6 15,2 -6,7 -2,1 17,5 8,8 2,1 -0,4 2,4 -25,9 10,0 53 6,5 9,1
U -1,0 1,0 -11,0 -13,0 7,0 4,0 -3,0 3,0 -10,0 -13,0 5,0 2,0 2,0 5,0
T+l -2,9 31 -1,1 -3,4 7,7 2,5 -3,0 0,4 -7,6 -14,2 1,3 -5,2 0,0 7,0
U 5,0 5,0 3,0 5,0 4,0 4,0 9,0 3,0 -1,0 4,0 4,0 6,0 8,0 1,0
T+l 4,9 5,9 3,7 4,3 3,2 3,7 8,0 3,7 -1,1 4,3 4,1 7,3 7,9 1,9
U 5,0 8,0 -16,0 -15,0 14,0 4,0 -3,0 -2,0 -1,0 -19,0 1,0 14,0 6,0 11,0
T+l 4,3 8,5 -8,7 -2,4 15,6 -2,0 -5,1 -8,1 -1,4 -18,8 2,9 10,8 53 11,4
U -14,0 -3,0 2,0 8,0 8,0 3,0 -7,0 7,0 19,0 15,0 16,0 2,0 3,0 -13,0
T+ -7,6 4,4 7,1 7,0 6,4 2,5 -9,8 55 16,6 12,6 11,0 11 9,3 -5,6
U 3,0 9,0 11,0 10,0 3,0 7,0 8,0 11,0 12,0 3,0 5,0 1,0 7,0 2,0
T+ 5,6 11,2 11,4 9,1 2,3 6,7 5,9 9,6 8,7 3,3 6,1 31 9,6 4,2
U -6,0 1,0 2,0 -3,0 -2,0 -2,0 -3,0 0,0 3,0 -8,0 -5,0 0,0 -5,0 -12,0
T+l -3,7 31 3,4 -2,7 -1,3 -2,1 -6,8 -2,4 2,1 -8,0 -5,1 11 -2,7 -9,9
U 15 1,6 15 1.8
T+ 1,6 1,6 1,6 1,6
U 7,7 79,7 78,4 78,5
T+ 78,3 80,2 78,6 77,3



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Ernahrungsgewerbe, Tabakverarbeitung Bayern
Geschéftsklima U -8,7 1,9 -2,0 8,5 -1,5 -2,0 -5,0 -3,0 -3,0 -8,5 25 -5,5 -4,0 -2,0
T+l -6,5 3,9 -1,9 11,1 0,0 -1,5 -6,2 -5,7 -5,4 -9,8 1,9 -5,8 -2,0 -0,1
Geschéftslage U 0,0 9,0 2,0 6,0 0,0 0,0 -3,0 -1,0 0,0 -8,0 4,0 -3,0 -5,0 1,0
Beurteilung T+ -0,6 7,5 11 10,6 3,9 2,9 -2,6 2,1 -0,8 -9,3 25 -5,6 -5,6 -0,6
Geschéftslage U -17,0 -5,0 -6,0 11,0 -3,0 -4,0 -7,0 -5,0 -6,0 -9,0 1,0 -8,0 -3,0 -5,0
Erwartungen T+ -12,3 0,4 -4,9 11,6 -3,9 -5,7 -9,6 -9,2 -9,9 -10,3 1,4 -6,1 1,6 0,4
Nachfragesituation U -6,0 15,0 -18,0 -18,0 2,0 50 14,0 -1,0 13,0 -19,0 18,0 15,0 3,0 3,0
Entwicklung im Vormonat T+ -0,2 20,5 -18,0 0,8 5,8 -5,2 7,6 -12,6 12,3 -20,3 18,5 15,9 8,8 8,3
Auftragsbestand U -7,0 -2,0 -16,0 -17,0 -4,0 -6,0 2,0 6,0 -2,0 -5,0 2,0 1,0 -1,0 1,0
Entwicklung im Vormonat T+ -4,2 0,9 -9,0 -6,8 -1,1 -6,1 1,0 -1,1 -4,3 -9,3 1,2 -1,2 1,8 3,8
Fertigwarenlager U 4,0 3,0 6,0 50 50 7,0 8,0 2,0 -6,0 50 3,0 2,0 50 7,0
Beurteilung T+ 3,9 2,8 7,2 1,8 3,3 6,9 8,1 3,7 -5,8 6,8 3,7 34 49 6,8
Produktion U 1,0 10,0 -12,0 -24,0 1,0 5,0 9,0 3,0 11,0 -12,0 14,0 12,0 -2,0 4,0
Entwicklung im Vormonat T+ 6,1 14,4 -4,1 -8,4 52 -4,8 2,7 -11,3 8,2 -15,1 17,9 14,0 3,0 8,3
Produktionsplane U -3,0 3,0 -1,0 17,0 9,0 14,0 4,0 9,0 23,0 10,0 16,0 17,0 18,0 -8,0
T+l 2,6 10,9 4,7 16,4 4.4 9,4 -4,1 4,6 21,7 11,7 16,2 20,3 23,6 -0,1
Export Erwartungen U -7,0 2,0 1,0 7,0 6,0 0,0 7,0 7,0 6,0 -3,0 3,0 5,0 6,0 5,0
T+l -2,3 4,6 1,8 5,2 4,6 -0,7 3,2 4,1 1,6 -1,7 51 9,0 10,7 7,6
Beschaftigtenzahl U -9,0 -1,0 -6,0 -7,0 -3,0 -8,0 -7,0 2,0 1,0 -11,0 -7,0 -4,0 -7,0 -13,0
Erwartungen T+ -5,0 1,9 -4,4 -6,6 -4,0 -8,8 -13,4 -3,3 0,3 -9,9 -5,6 -0,5 -3,0 -10,1
Kapazitatsauslastung in % U 72,4 74,7 75,1 75,4
T+l 73,3 75,3 74,5 74,5



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Textil-, Bekleidungs-, Ledergewerbe Bayern
Geschéftsklima U 19,2 19,8 18,9 11,5 -1,0 8,9 8,0 3,8 3,9 -0,5 4,1 -4,4 -12,6 -18,6
T+ 20,7 22,8 19,6 10,0 2,2 8,8 49 2,7 5,2 -1,6 -6,3 -5,6 -11,1 -15,5
Geschéftslage U 30,0 30,0 25,0 9,0 -14,0 14,0 4,0 -4,0 -1,0 -2,0 12,0 9,0 9,0 -3,0
Beurteilung T+ 30,3 30,9 21,9 7,1 -11,8 10,5 -0,5 -4,4 3,3 -0,6 13,6 8,0 9,3 2,1
Geschéftslage U 9,0 10,0 13,0 14,0 13,0 4,0 12,0 12,0 9,0 1,0 -19,0 -17,0 -32,0 -33,0
Erwartungen T+l 11,5 15,0 17,4 13,0 17,1 7,1 10,4 9,9 7,2 -2,6 -24,4 -18,3 -29,6 -28,0
Nachfragesituation U 36,0 -6,0 8,0 -16,0 9,0 34,0 -5,0 21,0 -5,0 -24,0 8,0 -10,0 -34,0 -31,0
Entwicklung im Vormonat T+ 31,3 55 18,6 -18,9 6,1 27,2 -3,6 27,5 0,0 -22,8 3,2 -23,6 -38,8 -19,6
Auftragsbestand U 38,0 2,0 -6,0 -19,0 6,0 40,0 -12,0 13,0 -19,0 -14,0 1,0 6,0 -14,0 -26,0
Entwicklung im Vormonat T+ 26,1 10,5 12,9 -15,2 3,8 25,3 -17,2 19,3 -5,2 -3,1 -5,8 -14,8 -26,0 -17,7
Fertigwarenlager U 10,0 8,0 -10,0 7,0 8,0 1,0 19,0 9,0 8,0 50 6,0 8,0 18,0 15,0
Beurteilung T+l 6,5 9,5 -2,7 15,6 12,2 1,3 15,3 7,7 4.8 2,4 4.4 6,7 14,5 16,4
Produktion U 17,0 3,0 4,0 -13,0 -14,0 -11,0 -24,0 -21,0 -16,0 -13,0 -40,0 -10,0 -16,0 -7,0
Entwicklung im Vormonat T+ 8,9 4,0 3,5 -9,8 -14,9 -13,9 -25,4 -15,0 -16,9 -11,8 -36,3 -16,0 -24,1 -6,1
Produktionsplane U 7,0 -11,0 -6,0 -31,0 -9,0 -12,0 -13,0 4,0 -11,0 -22,0 -12,0 -3,0 -29,0 -34,0
T+ 55 -7,2 -5,9 -33,3 51 -7,6 -10,6 4,8 -11,3 -25,9 -14,2 -7,2 -30,5 -30,2
Export Erwartungen U 25,0 20,0 18,0 10,0 -2,0 10,0 6,0 17,0 20,0 11,0 -3,0 3,0 -6,0 -6,0
T+ 24,0 21,3 16,2 9,2 0,7 11,1 10,4 18,0 18,3 8,1 -6,2 5,0 -7,0 -4,8
Beschéftigtenzahl U 0,0 4,0 1,0 -6,0 -4,0 1,0 -2,0 -6,0 -2,0 1,0 1,0 1,0 -6,0 -10,0
Erwartungen T+ 1,6 3,9 0,0 -7,5 -1,6 2,2 -2,0 -3,1 -2,7 -0,3 -0,3 -0,4 -4,4 -10,1
Auftragsbestand U 2,9 31 2,9 3,8
in Produktionsmonaten T+ 3,0 31 2,9 3,6
Kapazitatsauslastung in % U 80,2 88,9 81,1 85,1

T+ 79,6 88,5 82,2 85,0



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Holzgewerbe und Herstellung von Mébeln Bayern
Geschéftsklima U 6,4 4,6 11,5 20,0 28,4 29,4 25,0 18,5 9,5 8,9 3,7 43 -4,0 -4,2
T+ 6,5 9,5 13,3 19,7 28,5 29,2 26,8 18,6 10,1 49 -0,5 4,0 -3,3 11
Geschéftslage U 14,0 17,0 15,0 16,0 22,0 37,0 23,0 14,0 14,0 16,0 23,0 28,0 22,0 19,0
Beurteilung T+ 6,7 12,3 15,0 14,3 21,9 34,9 26,8 20,3 21,5 19,3 21,6 24,3 14,7 14,3
Geschéftslage U -1,0 -7,0 8,0 24,0 35,0 22,0 27,0 23,0 5,0 2,0 -14,0 -17,0 -27,0 -25,0
Erwartungen T+ 6,3 6,8 11,6 25,3 35,2 23,7 26,9 16,9 -0,8 -8,6 -20,4 -14,4 -19,7 -11,3
Nachfragesituation U 4,0 2,0 11,0 26,0 42,0 36,0 -2,0 2,0 -15,0 13,0 0,0 -14,0 -2,0 -11,0
Entwicklung im Vormonat T+ -7,8 4,3 23,9 22,6 38,7 30,6 8,5 11,3 -12,1 10,4 -5,0 -22,4 -13,8 -8,7
Auftragsbestand U 3,0 -16,0 9,0 28,0 33,0 28,0 -11,0 -10,0 -22,0 -1,0 8,0 -21,0 -4,0 -6,0
Entwicklung im Vormonat T+ -7,5 -14,9 24,9 24,8 27,1 23,7 -1,7 0,1 -15,8 -1,0 -7,5 -24,2 -14,5 -4,9
Fertigwarenlager U 9,0 50 8,0 50 0,0 50 -2,0 3,0 2,0 2,0 3,0 50 0,0 2,0
Beurteilung T+ 9,2 5,2 7,6 45 0,8 4,7 -2,8 2,2 1,7 3,7 2,9 6,1 0,2 2,2
Produktion U 9,0 6,0 -16,0 13,0 30,0 28,0 -7,0 7,0 -10,0 13,0 0,0 5,0 11,0 5,0
Entwicklung im Vormonat T+ 1,2 -1,4 -3,6 21,2 28,2 18,0 0,9 14,0 -5,8 9,5 3,6 -5,3 3,2 -2,4
Produktionsplane U -2,0 -10,0 1,0 27,0 20,0 21,0 12,0 -1,0 3,0 20,0 29,0 -1,0 -17,0 -19,0
T+ 1,3 55 8,3 22,1 17,5 22,8 18,6 55 3,0 8,8 12,5 -6,8 -13,8 -3,5
Export Erwartungen U 6,0 -10,0 3,0 17,0 18,0 13,0 12,0 4,0 3,0 0,0 7,0 5,0 -6,0 -16,0
T+l 5,6 -6,6 -1,2 14,2 16,8 16,4 17,2 7,8 4,3 -1,1 3,4 2,8 -6,4 -12,6
Beschéftigtenzahl U -6,0 -8,0 -5,0 2,0 9,0 13,0 16,0 2,0 -1,0 10,0 11,0 2,0 -3,0 -2,0
Erwartungen T+ -5,3 -2,8 -3,4 -0,3 6,8 11,3 17,1 4.4 1,6 7,2 7,3 1,2 -2,3 3,2
Auftragsbestand U 2,3 2,0 1,9 2,2
in Produktionsmonaten T+ 2,4 1,9 1,9 2,2
Kapazitatsauslastung in % U 75,8 84,1 83,6 86,4

T+ 76,9 83,9 83,7 85,0



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus Bayern
Geschéftsklima U 13,7 16,5 15,5 19,1 21,0 22,5 15,5 19,2 15,9 1,2 1,6 -3,1 -11,1 10,7
T+ 16,0 14,8 16,0 17,3 22,2 21,5 19,1 24,0 18,3 -4,6 -3,6 51 -8,7 8,8
Geschéftslage U 25,0 38,0 17,0 33,0 21,0 45,0 20,0 30,0 24,0 13,0 14,0 13,0 5,0 22,0
Beurteilung T+ 21,7 32,3 19,5 31,2 22,4 42,8 24,2 36,0 29,7 12,3 12,0 7,8 1,7 16,3
Geschéftslage U 3,0 -3,0 14,0 6,0 21,0 2,0 11,0 9,0 8,0 -10,0 -10,0 -18,0 -26,0 0,0
Erwartungen T+ 10,4 -1,3 12,6 4,2 22,0 2,2 14,2 12,6 7,4 -20,2 -18,2 -17,1 -18,6 1,6
Nachfragesituation U 0,0 22,0 -3,0 -13,0 15,0 16,0 16,0 3,0 -7,0 -3,0 -12,0 -20,0 -18,0 -14,0
Entwicklung im Vormonat T+ -5,6 19,8 15 -14,7 16,2 10,4 211 7,1 -2,0 -5,2 -11,1 -24,4 -23,6 -16,3
Auftragsbestand U 8,0 18,0 -2,0 -15,0 10,0 16,0 21,0 3,0 0,0 -15,0 0,0 -15,0 -18,0 -7,0
Entwicklung im Vormonat T+ 1,4 16,5 3,6 -15,0 9,4 12,0 22,1 8,0 2,6 -16,4 0,4 -15,8 -24,6 -8,5
Fertigwarenlager U 2,0 6,0 12,0 9,0 6,0 3,0 3,0 -2,0 14,0 10,0 11,0 15,0 6,0 4,0
Beurteilung T+l 3,1 10,5 15,1 9,6 5,4 1,5 1,5 -4,5 11,4 10,9 10,7 15,5 7,1 8,5
Produktion U -17,0 22,0 -2,0 -5,0 2,0 12,0 20,0 0,0 -3,0 -9,0 0,0 3,0 -7,0 -10,0
Entwicklung im Vormonat T+ -19,3 21,9 8,8 -12,1 1,9 4,7 23,8 0,2 0,5 -9,5 51 -7,0 -9,3 -10,2
Produktionsplane U -10,0 3,0 10,0 25,0 4,0 3,0 7,0 -3,0 5,0 -6,0 20,0 -10,0 -15,0 14,0
T+ -2,7 3,9 9,6 20,3 2,7 5,2 10,2 15 5,0 -11,8 9,9 -7,4 -1,7 14,9
Export Erwartungen U 0,0 -5,0 -3,0 2,0 14,0 14,0 14,0 0,0 7,0 8,0 1,0 -14,0 4,0 14,0
T+ 1,8 -4,8 -2,3 0,4 12,1 12,4 15,3 2,4 3,8 3,2 0,6 -9,7 58 14,1
Beschéftigtenzahl U 3,0 8,0 12,0 7,0 13,0 9,0 12,0 0,0 7,0 -2,0 -15,0 -4,0 -9,0 -5,0
Erwartungen T+ 51 9,6 13,4 9,4 14,5 11,0 12,2 0,9 3,3 -6,2 -18,1 -4,8 -6,9 -3,4
Auftragsbestand U 1,9 2,1 2,2 1,8
in Produktionsmonaten T+ 1,9 2,1 2,2 1,8
Kapazitatsauslastung in % U 88,1 87,1 87,7 86,1
T+ 88,2 87,8 88,3 85,0



ifo Konjunkturtest

Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung Bayern

Geschéftsklima
Geschéftslage
Beurteilung

Geschéftslage
Erwartungen

Nachfragesituation
Entwicklung im Vormonat

Auftragsbestand
Entwicklung im Vormonat

Fertigwarenlager
Beurteilung

Produktion
Entwicklung im Vormonat

Produktionspléane

Export Erwartungen

Beschaftigtenzahl

Erwartungen

Auftragsbestand
in Produktionsmonaten

Kapazitatsauslastung in %

2010/2011

NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
U 10,5 19,4 55 4,9 10,4 2,7 -3,0 2,6 -2,1 -2,0 10,2 -12,0 -11,4 -3,4
T+ 10,1 16,3 4,7 9,0 13,7 3,9 0,0 54 3,8 -1,7 1,9 -18,2 -11,5 -6,3
U 14,0 25,0 3,0 -1,0 18,0 14,0 -7,0 -10,0 -8,0 -3,0 29,0 -8,0 1,0 9,0
T+l 7,2 14,7 -2,3 3,4 20,4 11,9 -2,2 -1,8 6,8 53 22,2 -18,0 -5,8 -1,3
U 7,0 14,0 8,0 11,0 3,0 -8,0 1,0 16,0 4,0 -1,0 -7,0 -16,0 -23,0 -15,0
T+ 13,0 17,9 11,9 14,7 7,2 -3,7 2,3 12,9 0,7 -8,4 -16,6 -18,5 -17,0 -11,2
U 30,0 19,0 2,0 -16,0 35,0 21,0 -25,0 -17,0 -38,0 -20,0 18,0 -2,0 7,0 4,0
T+l 22,9 9,2 5,9 -6,3 36,0 215 -14,9 -4,4 -22,6 -17,2 1,6 -18,7 -0,1 -5,8
U -2,0 15,0 -2,0 -17,0 15,0 1,0 -17,0 -26,0 -51,0 -20,0 15,0 -8,0 -6,0 -1,0
T+l -7,7 4,4 0,6 -6,2 14,6 1,6 -7,5 -14,7 -32,9 -19,4 -1,9 -20,5 -11,7 -11,6
U 2,0 2,0 -2,0 0,0 0,0 -4,0 5,0 8,0 5,0 4,0 6,0 1,0 2,0 -15,0
T+l 1,2 2,7 -0,7 1,9 0,6 -4,5 4,0 7,4 4,2 4,2 6,2 0,5 1,2 -14,3
U 9,0 15,0 -22,0 -12,0 27,0 9,0 -20,0 -21,0 -40,0 -21,0 24,0 -1,0 -4,0 8,0
T+l 0,9 2,7 -18,1 1,9 30,3 51 -10,8 -9,4 -20,8 -15,6 6,6 -16,1 -12,2 -4,4
U -19,0 -13,0 10,0 9,0 3,0 -15,0 -6,0 2,0 9,0 18,0 9,0 -6,0 -16,0 -7,0
T+ -16,1 -6,5 18,3 11,0 6,9 -5,1 3,3 8,1 55 0,9 -6,9 -16,1 -13,2 -0,6
U 1,0 -3,0 0,0 0,0 0,0 4,0 -3,0 1,0 0,0 -3,0 1,0 -3,0 0,0 -5,0
T+ -0,5 -2,9 0,2 2,0 2,5 4,7 -3,1 0,4 0,6 -3,2 -1,2 -4,0 -1,5 -5,0
U -2,0 -3,0 0,0 -5,0 -9,0 -7,0 -10,0 -6,0 3,0 -11,0 7,0 0,0 0,0 -17,0
T+l -5,6 -3,2 0,4 -4,2 -4,8 -5,6 -7,7 -2,5 6,9 -11,9 15 -5,3 -3,6 -17,2
U 1,0 1,3 11 0,7
T+ 11 1,3 11 0,7
U 79,9 82,4 79,6 82,6
T+ 79,8 82,1 82,7 79,8



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Chemische Industrie ohne pharmazeutische Erzeugnisse Bayern
Geschéftsklima U 52,1 51,5 47,8 41,4 49,0 47,3 37,8 43,5 45,6 33,5 51 -3,3 -5,4 3,8
T+l 54,9 52,4 47,9 43,8 50,0 45,2 38,6 41,3 41,4 31,0 4,3 0,4 -2,5 4,9
Geschéftslage U 66,0 49,0 59,0 59,0 66,0 73,0 57,0 77,0 68,0 74,0 19,0 25,0 19,0 21,0
Beurteilung T+l 65,7 48,1 58,2 66,7 73,3 74,8 59,3 73,5 63,7 69,5 19,1 23,7 18,7 20,1
Geschéftslage U 39,0 54,0 37,0 25,0 33,0 24,0 20,0 14,0 25,0 -1,0 -8,0 -28,0 -27,0 -12,0
Erwartungen T+ 44,4 56,7 38,0 22,7 28,7 18,8 19,6 12,9 20,9 -2,0 -9,5 -20,4 -21,6 -9,3
Nachfragesituation U 42,0 43,0 -5,0 54,0 37,0 50,0 50 28,0 6,0 -1,0 -29,0 -10,0 -23,0 -1,0
Entwicklung im Vormonat T+ 41,4 49,7 12,9 58,3 39,4 35,9 1,3 23,2 -5,2 1,3 -19,2 -10,7 -23,7 5,6
Auftragsbestand U 19,0 9,0 8,0 39,0 32,0 35,0 4,0 24,0 -2,0 -7,0 -24,0 -16,0 -24,0 -11,0
Entwicklung im Vormonat T+ 22,9 13,5 18,5 41,4 35,2 24,6 -3,3 20,5 -8,1 -6,9 -12,4 -14,4 -20,1 -6,6
Fertigwarenlager U 8,0 50 -1,0 -2,0 -2,0 -1,0 -1,0 2,0 -3,0 2,0 12,0 9,0 16,0 22,0
Beurteilung T+l 3,4 4,2 -0,1 -2,5 -4,7 -2,4 -1,5 6,8 4,2 4.8 11,7 6,0 11,4 21,2
Produktion U 43,0 21,0 3,0 54,0 37,0 50,0 4,0 23,0 2,0 13,0 -8,0 -9,0 -17,0 -11,0
Entwicklung im Vormonat T+ 44,2 17,7 24,1 50,4 43,3 39,4 1,8 14,2 0,2 8,6 7,9 -11,4 -15,8 -14,4
Produktionsplane U 14,0 32,0 33,0 30,0 34,0 17,0 31,0 5,0 16,0 2,0 6,0 -8,0 -20,0 7,0
T+ 21,9 36,7 33,8 28,0 32,9 10,6 23,8 11 15,4 -0,2 5,6 2,6 -12,1 11,6
Export Erwartungen U 30,0 23,0 37,0 22,0 29,0 22,0 14,0 18,0 20,0 5,0 5,0 2,0 1,0 21,0
T+ 35,7 26,6 33,5 17,8 26,2 16,8 11,8 19,1 19,1 7,0 7,0 9,1 6,7 24,6
Beschéftigtenzahl U 13,0 10,0 24,0 26,0 18,0 11,0 8,0 5,0 14,0 5,0 -8,0 -9,0 -14,0 -2,0
Erwartungen T+ 16,9 14,7 22,8 22,8 16,3 8,8 8,2 1,8 13,1 3,5 -6,6 -6,0 -10,1 2,6
Auftragsbestand U 1,2 1,0 0,8 0,9
in Produktionsmonaten T+ 1,2 0,9 0,9 1,0
Kapazitatsauslastung in % U 85,5 89,3 86,6 84,9
T+ 86,8 90,1 85,9 84,1



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren Bayern
Geschéftsklima U 26,9 36,4 39,5 41,0 29,5 44,9 24,1 28,3 32,5 6,7 16,0 -3,3 8,4 10,7
T+ 33,9 40,7 41,6 40,8 30,0 38,9 21,7 25,8 28,4 5,2 14,9 2,0 15,6 15,2
Geschéftslage U 44,0 43,0 37,0 39,0 30,0 53,0 45,0 47,0 37,0 26,0 38,0 36,0 36,0 35,0
Beurteilung T+ 45,2 44,6 41,7 42,8 35,0 50,0 45,9 43,9 33,6 21,6 35,8 35,7 37,2 36,4
Geschéftslage U 11,0 30,0 42,0 43,0 29,0 37,0 5,0 11,0 28,0 -11,0 -4,0 -36,0 -16,0 -11,0
Erwartungen T+ 23,1 36,9 41,6 38,9 25,2 28,2 0,0 9,1 23,3 -10,1 -4,1 -26,9 -3,9 4,1
Nachfragesituation U 15,0 2,0 16,0 26,0 25,0 53,0 24,0 10,0 9,0 -27,0 -6,0 -31,0 -20,0 -12,0
Entwicklung im Vormonat T+ 19,5 9,0 25,7 23,8 24,9 43,2 21,6 4,7 2,8 -30,9 -1,1 -29,1 -15,5 -5,1
Auftragsbestand U 24,0 -4,0 23,0 30,0 27,0 52,0 26,0 13,0 8,0 -24,0 -4,0 -24,0 -18,0 -13,0
Entwicklung im Vormonat T+ 29,5 4,1 33,7 27,1 25,7 42,9 20,2 8,3 11 -26,2 -0,4 -22,7 -12,5 -5,0
Fertigwarenlager U -9,0 50 50 1,0 1,0 -9,0 -11,0 -13,0 -3,0 17,0 11,0 17,0 21,0 12,0
Beurteilung T+ -9,4 3,7 4,0 0,2 -1,1 -9,5 -11,7 -10,1 0,0 17,3 13,0 18,0 20,6 10,6
Produktion U 19,0 -1,0 16,0 24,0 25,0 42,0 25,0 28,0 6,0 -17,0 -8,0 -6,0 -8,0 -8,0
Entwicklung im Vormonat T+ 215 8,6 30,2 26,1 26,6 31,2 19,2 19,6 -4,0 -20,2 0,0 -7,5 -5,6 15
Produktionsplane U 20,0 6,0 34,0 46,0 47,0 56,0 31,0 18,0 15,0 -15,0 1,0 -17,0 -12,0 -11,0
T+ 34,8 23,2 33,7 39,4 39,0 48,0 26,8 14,3 10,3 -15,8 0,0 -9,6 2,8 6,1
Export Erwartungen U 10,0 9,0 28,0 32,0 29,0 19,0 28,0 26,0 17,0 -6,0 4,0 9,0 0,0 6,0
T+ 18,0 13,9 27,1 28,0 27,2 16,8 24,9 26,1 16,5 -6,0 3,6 10,2 8,0 10,8
Beschéftigtenzahl U 7,0 1,0 2,0 3,0 12,0 22,0 22,0 26,0 15,0 -7,0 -4,0 -6,0 -8,0 -9,0
Erwartungen T+ 15,5 8,3 3,7 4,3 9,1 15,7 19,1 23,1 9,9 -9,9 -3,6 -4,2 0,5 -1,7
Auftragsbestand U 2,2 2,6 2,4 2,1
in Produktionsmonaten T+ 2,2 25 2,4 2,2
Kapazitatsauslastung in % U 81,0 86,3 81,8 80,4

T+ 83,9 85,8 80,5 79,6



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011

ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ

Herstellung von Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden Bayern

Geschéftsklima U 11,8 0,0 -0,5 10,5 11,4 12,5 10,5 13,3 9,4 1,4 -10,3 -13,2 -14,9 -12,8
T+l 15,5 4,2 3,4 12,2 8,7 8,0 5,4 10,7 7,3 1,4 -7,6 -9,0 -10,8 -8,3
Geschéftslage U 22,0 1,0 -4,0 7,0 6,0 14,0 9,0 22,0 16,0 18,0 8,0 9,0 4,0 5,0
Beurteilung T+ 19,4 0,9 2,0 15,6 8,2 12,8 5,0 18,8 13,3 16,9 9,8 8,4 14 4,8
Geschéftslage U 2,0 -1,0 3,0 14,0 17,0 11,0 12,0 5,0 3,0 -14,0 -27,0 -33,0 -32,0 -29,0
Erwartungen T+ 11,7 7,6 4,9 8,8 9,1 3,3 5,8 29 1,4 -13,0 -23,6 -24,9 -22,3 -20,4
Nachfragesituation U 7,0 -7,0 -7,0 3,0 29,0 37,0 10,0 4,0 -5,0 -2,0 -5,0 -16,0 -16,0 -5,0
Entwicklung im Vormonat T+ 11,3 7,9 17,7 14,0 16,6 14,8 -3,5 -2,6 -7,2 -1,4 3,8 -21,6 -11,8 9,7
Auftragsbestand U 12,0 -4,0 -7,0 4,0 22,0 23,0 -1,0 0,0 -7,0 -11,0 -14,0 -16,0 -20,0 -7,0
Entwicklung im Vormonat T+ 17,0 7,7 12,9 4,7 4,0 4,1 -12,5 -2,4 -4,3 -7,9 -8,4 -18,7 -15,0 4,6
Fertigwarenlager U 17,0 15,0 31,0 21,0 18,0 22,0 20,0 21,0 16,0 29,0 30,0 28,0 27,0 25,0
Beurteilung T+ 18,5 14,6 29,3 21,4 17,7 23,0 20,7 21,3 16,0 29,6 30,5 27,5 28,5 24,6
Produktion U 4,0 7,0 -7,0 1,0 15,0 26,0 12,0 3,0 -8,0 -16,0 -3,0 -9,0 1,0 -3,0
Entwicklung im Vormonat T+ 4,1 12,0 14,2 12,2 10,9 57 -2,1 -0,6 -8,8 -12,0 53 -13,0 11 1,9
Produktionsplane U -12,0 -10,0 1,0 -2,0 19,0 13,0 9,0 -6,0 5,0 9,0 -10,0 -21,0 -29,0 -33,0
T+l 51 7,4 51 -9,3 1,5 -1,5 4.8 -4,6 8,0 7,6 -10,0 -12,3 -11,9 -15,8
Export Erwartungen U 6,0 -2,0 18,0 15,0 12,0 14,0 12,0 4,0 8,0 3,0 -8,0 -5,0 -15,0 -10,0
T+l 11,3 4,6 17,4 12,0 6,3 7,5 11,5 6,3 8,8 1,8 -6,5 -0,2 -9,7 -3,4
Beschéftigtenzahl U -14,0 -10,0 3,0 5,0 2,0 8,0 7,0 3,0 -7,0 -9,0 -11,0 -20,0 -20,0 -28,0
Erwartungen T+ -4,9 29 3,8 2,4 -5,8 -1,7 2,6 -1,0 -8,1 -8,7 -9,0 -14,6 -10,9 -15,1
Auftragsbestand U 2,2 2,2 2,9 2,8
in Produktionsmonaten T+ 2,2 2,2 2,9 2,7
Kapazitatsauslastung in % U 76,4 80,2 81,6 75,3

T+ 81,3 79,5 79,9 73,6



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Metallerzeugnissen Bayern
Geschéftsklima U 35,5 32,3 41,4 30,5 36,0 33,6 38,2 39,6 32,7 24,5 15,1 9,7 8,1 0,8
T+ 38,4 36,6 42,1 31,0 35,0 30,9 37,4 37,1 32,0 21,2 14,0 13,8 11,7 53
Geschéftslage U 34,0 41,0 47,0 30,0 36,0 48,0 51,0 54,0 53,0 47,0 41,0 43,0 42,0 29,0
Beurteilung T+l 33,1 41,8 48,5 32,9 38,7 48,4 53,7 56,0 52,7 42,4 37,3 40,2 41,1 29,7
Geschéftslage U 37,0 24,0 36,0 31,0 36,0 20,0 26,0 26,0 14,0 4,0 -8,0 -19,0 -21,0 -24,0
Erwartungen T+ 43,8 31,5 35,9 29,1 31,3 14,6 22,2 19,6 13,1 1,8 -7,0 -9,6 -14,2 -16,5
Nachfragesituation U 34,0 22,0 27,0 9,0 28,0 31,0 17,0 33,0 -3,0 -1,0 50 -12,0 -11,0 -10,0
Entwicklung im Vormonat T+ 37,5 29,2 34,9 10,9 24,3 22,6 15,4 33,9 -6,9 -5,2 4,5 -14,4 -7,5 -2,8
Auftragsbestand U 27,0 21,0 20,0 14,0 19,0 20,0 24,0 35,0 11,0 0,0 -2,0 -6,0 -11,0 -4,0
Entwicklung im Vormonat T+ 32,0 29,4 311 16,2 19,4 12,5 20,0 28,2 59 -3,8 -0,1 -7,9 -6,0 4,3
Fertigwarenlager U 6,0 8,0 50 4,0 -4,0 3,0 4,0 3,0 6,0 3,0 6,0 -4,0 -3,0 50
Beurteilung T+ 7,1 8,4 7,1 51 -2,6 3,0 2,8 -0,8 50 3,2 5,6 -2,8 -1,9 54
Produktion U 36,0 23,0 6,0 2,0 20,0 29,0 11,0 26,0 8,0 9,0 2,0 8,0 -2,0 -9,0
Entwicklung im Vormonat T+ 32,6 29,4 24,9 8,2 215 19,1 8,6 25,3 4,1 0,3 4,6 11 -5,5 -2,8
Produktionsplane U 5,0 4,0 29,0 24,0 35,0 23,0 35,0 17,0 10,0 16,0 11,0 13,0 -9,0 -22,0
T+ 22,0 19,5 29,0 18,6 29,9 16,5 29,7 17,9 6,3 13,4 5,0 14,2 8,0 -6,5
Export Erwartungen U 22,0 14,0 20,0 13,0 17,0 30,0 28,0 33,0 20,0 18,0 5,0 14,0 6,0 10,0
T+ 24,2 15,9 14,4 12,3 16,7 29,7 29,4 31,9 18,8 18,9 4,2 15,8 8,2 11,9
Beschéftigtenzahl U 19,0 23,0 19,0 15,0 32,0 36,0 36,0 36,0 27,0 33,0 18,0 5,0 -2,0 -5,0
Erwartungen T+ 25,3 27,8 18,0 16,8 32,4 34,0 33,6 34,4 23,6 30,8 15,3 6,4 43 -0,2
Auftragsbestand U 3,6 3,6 4,1 3,4
in Produktionsmonaten T+ 3,5 3,7 4,0 3,6
Kapazitatsauslastung in % U 86,1 86,2 89,8 85,3
T+ 87,1 87,6 89,0 84,2



ifo Konjunkturtest

Maschinenbau Bayern

Geschéftsklima
Geschéftslage
Beurteilung

Geschéftslage
Erwartungen

Nachfragesituation
Entwicklung im Vormonat

Auftragsbestand
Entwicklung im Vormonat

Fertigwarenlager
Beurteilung

Produktion
Entwicklung im Vormonat

Produktionspléane

Export Erwartungen

Beschaftigtenzahl

Erwartungen

Auftragsbestand
in Produktionsmonaten

Kapazitatsauslastung in %

Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011

NOV DEZ JAN FEB MRZ  APR MAI JUN JUL  AUG SEP OKT  NOV DEZ
U 26,9 33,0 38,9 41,5 42,5 53,9 45,2 44,2 31,9 22,7 17,1 12,9 15,1 15,6
T+ 29,9 34,0 38,8 40,2 42,5 51,9 44,3 43,4 30,7 22,0 17,6 14,4 18,3 16,6
U 22,0 30,0 34,0 38,0 46,0 62,0 57,0 56,0 49,0 53,0 43,0 45,0 41,0 42,0
T+ 23,6 30,7 34,8 37,8 48,3 59,6 55,1 55,0 48,1 52,2 44,3 44,8 42,6 42,7
U 32,0 36,0 44,0 45,0 39,0 46,0 34,0 33,0 16,0 -4,0 -6,0  -150 -8,0 -8,0
T+ 36,4 37,3 42,9 42,6 37,0 44,4 33,8 32,4 14,5 -4,5 6,1  -12,3 -3,6 -6,7
U 32,0 40,0 38,0 44,0 47,0 46,0 29,0 26,0 17,0 40  -10,0 70  -230 -8,0
T+ 32,4 39,2 39,2 39,9 44,5 40,4 311 25,1 14,6 6,6 2,3 7,1 226 -8,8
U 23,0 33,0 37,0 39,0 51,0 49,0 35,0 23,0 21,0 4,0 10,0 -80 -240  -10,0
T+ 27,3 35,0 39,2 33,0 45,5 43,2 34,8 23,4 21,3 6,2 11,4 5,1  -19,7 -8,1
U 4,0 4,0 -4,0 -9,0 -6,0 -9,0 -4,0 -7,0 -7,0 -8,0 5,0 1,0 4,0 6,0
T+ 2,9 2,5 -4,2 -8,6 -6,5 -8,1 2,9 -6,0 -6,3 -7,9 4,8 0,3 2,9 4,5
u 26,0 35,0 26,0 32,0 43,0 48,0 25,0 30,0 22,0 12,0 5,0 22,0 2,0 9,0
T+ 25,5 34,2 30,8 32,1 37,8 39,3 26,2 30,1 20,4 12,7 17,3 16,5 15 8,2
U 22,0 26,0 27,0 40,0 43,0 38,0 29,0 32,0 26,0 12,0 15,0 21,0 1,0 -4,0
T+ 255 30,4 27,1 36,4 39,6 36,7 30,3 33,2 27,5 13,1 11,9 19,2 4,5 0,4
u 24,0 36,0 35,0 40,0 30,0 38,0 38,0 33,0 31,0 13,0 14,0 20,0 4,0 12,0
T+ 27,0 38,1 35,2 37,6 28,3 36,3 37,0 34,3 31,2 13,5 13,2 20,5 7,0 14,1
U 13,0 20,0 23,0 23,0 29,0 38,0 36,0 32,0 31,0 24,0 27,0 11,0 10,0 11,0
T+ 16,4 21,6 23,9 21,7 29,1 37,6 35,4 30,8 29,3 23,5 25,7 11,3 13,4 12,6
U 3,7 4,3 4,5 4,4
T+ 38 4,3 45 4,4
U 85,3 90,6 91,3 88,0
T+ 86,3 90,8 91,2 87,9



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von elektrischen Ausristungen Bayern
Geschéftsklima U 31,7 23,8 35,1 29,7 37,9 36,8 42,7 28,4 21,3 13,4 8,2 44 -12,2 -12,9
T+ 33,7 23,9 34,8 29,7 37,0 35,3 41,8 27,5 21,3 11,9 9,1 6,0 -10,0 -12,7
Geschéftslage U 43,0 42,0 49,0 42,0 56,0 56,0 63,0 52,0 46,0 30,0 33,0 27,0 26,0 23,0
Beurteilung T+ 43,3 40,9 49,2 44,2 54,4 55,4 62,8 53,5 47,0 27,6 33,4 25,3 26,3 21,9
Geschéftslage U 21,0 7,0 22,0 18,0 21,0 19,0 24,0 7,0 -1,0 -2,0 -14,0 -16,0 -44,0 -43,0
Erwartungen T+ 24,6 8,0 21,3 16,1 20,9 16,7 22,5 4,1 -1,7 -2,8 -12,6 -11,7 -40,4 -42,0
Nachfragesituation U 22,0 34,0 26,0 26,0 33,0 39,0 15,0 30,0 -6,0 -7,0 -7,0 -2,0 -24,0 -19,0
Entwicklung im Vormonat T+ 20,4 35,0 33,7 21,2 28,1 30,9 20,7 33,8 -6,9 -13,8 -0,2 -5,5 -25,6 -18,0
Auftragsbestand U 24,0 30,0 18,0 22,0 20,0 36,0 24,0 18,0 7,0 1,0 -4,0 -5,0 -2,0 -13,0
Entwicklung im Vormonat T+ 26,0 29,7 20,8 18,3 14,8 31,7 27,9 18,5 55 -3,0 -1,9 14 0,0 -13,3
Fertigwarenlager U -2,0 -7,0 2,0 -3,0 -7,0 50 2,0 3,0 10,0 10,0 50 6,0 0,0 6,0
Beurteilung T+ 0,5 -3,3 2,6 -1,3 -6,4 3,0 0,5 0,1 8,2 7,7 4,8 8,6 25 9,7
Produktion U 27,0 31,0 18,0 35,0 19,0 21,0 25,0 20,0 15,0 6,0 -1,0 15,0 -6,0 -5,0
Entwicklung im Vormonat T+ 25,2 27,0 27,0 34,3 16,4 14,4 30,8 22,6 13,6 0,9 6,5 5,6 -7,8 -9,1
Produktionsplane U 18,0 5,0 19,0 37,0 10,0 18,0 13,0 8,0 6,0 -12,0 3,0 -15,0 -15,0 -21,0
T+ 22,2 10,6 19,5 33,3 8,3 15,7 9,8 7,2 3,9 -13,8 1,0 -10,9 -10,8 -15,4
Export Erwartungen U 24,0 10,0 14,0 29,0 21,0 22,0 19,0 15,0 8,0 8,0 6,0 3,0 -7,0 -5,0
T+l 25,6 11,5 16,2 28,1 18,4 21,8 17,3 14,3 8,4 7,4 5,5 3,0 -5,5 -3,5
Beschéftigtenzahl U 14,0 7,0 14,0 17,0 8,0 4,0 11,0 6,0 12,0 2,0 2,0 -6,0 -10,0 -12,0
Erwartungen T+ 17,3 9,3 16,5 15,5 8,7 2,5 8,6 3,8 10,8 0,9 2,4 -5,3 -6,7 -9,7
Auftragsbestand U 31 3,0 3,0 3,7
in Produktionsmonaten T+ 31 3,0 3,0 3,6
Kapazitatsauslastung in % U 84,7 84,5 86,4 87,0
T+ 85,4 85,0 86,6 86,0



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen Bayern
Geschaftsklima u 48,7 29,0 50,5 46,1 40,0 43,9 38,5 34,3 18,2 22,3 14,5 22,4 9,0 5,8
T+l 48,1 26,4 47,5 44,7 41,7 45,3 40,4 34,4 19,7 23,9 15,2 22,1 8,9 3,3
Geschaftslage u 36,0 31,0 55,0 60,0 43,0 51,0 42,0 43,0 43,0 41,0 30,0 40,0 24,0 14,0
Beurteilung T+ 32,5 26,1 51,5 58,3 46,3 51,1 46,3 44,2 46,5 42,7 32,0 38,0 20,5 9,1
Geschaftslage u 62,0 27,0 46,0 33,0 37,0 37,0 35,0 26,0 -4,0 5,0 0,0 6,0 -5,0 -2,0
Erwartungen T+ 64,8 26,6 43,6 31,9 37,1 39,6 34,7 24,9 -4,1 6,6 -0,3 7,3 -2,2 2,4
Nachfragesituation U 56,0 24,0 39,0 14,0 16,0 36,0 31,0 27,0 -7,0 8,0 14,0 20,0 11,0 -16,0
Entwicklung im Vormonat T+ 47,8 18,5 38,3 12,4 20,4 27,6 40,3 29,4 -9,8 9,9 24,4 14,8 2,8 -21,5
Auftragsbestand u 56,0 45,0 39,0 29,0 40,0 24,0 27,0 19,0 -16,0 20,0 13,0 24,0 8,0 -25,0
Entwicklung im Vormonat T+ 54,1 41,9 37,1 24,0 40,3 16,9 33,3 24,2 -18,1 15,1 21,2 28,0 6,0 -28,2
Fertigwarenlager U 0,0 0,0 -20,0 50 1,0 -21,0 -5,0 -14,0 2,0 -1,0 7,0 -3,0 -8,0 -2,0
Beurteilung T+ 2,3 4,9 -15,6 8,3 1,2 -19,9 -7,5 -17,5 -0,2 -3,6 2,8 -1,9 -5,7 2,8
Produktion u 33,0 19,0 37,0 24,0 23,0 21,0 33,0 27,0 2,0 20,0 16,0 25,0 10,0 7,0
Entwicklung im Vormonat T+ 34,1 13,0 46,6 20,9 25,7 13,7 39,4 32,1 14 15,0 27,1 19,4 11,1 1,0
Produktionspléne u 41,0 34,0 53,0 44,0 37,0 43,0 18,0 37,0 -8,0 19,0 20,0 16,0 13,0 -4,0
T+ 44,0 38,4 48,4 42,5 37,0 41,8 18,9 34,2 -9,9 17,5 18,0 22,4 16,0 0,4
Export Erwartungen u 28,0 10,0 31,0 23,0 21,0 32,0 21,0 36,0 -2,0 9,0 14,0 24,0 13,0 -13,0
T+ 27,5 7,7 27,3 24,3 25,9 32,3 24,7 34,9 2,4 7,9 15,0 22,8 12,5 -15,3
Beschéftigtenzahl u -14,0 -9,0 -6,0 3,0 -21,0 -9,0 31,0 16,0 15,0 13,0 19,0 7,0 12,0 4,0
Erwartungen T+l -15,4 -7,1 -4,6 6,7 -13,1 -8,4 26,7 17,1 14,1 9,7 16,9 4.4 10,6 59
Auftragsbestand U 2,6 3,4 3,0 3,2
in Produktionsmonaten T+ 25 3,3 31 3,3
Kapazitatsauslastung in % U 86,7 83,3 83,2 84,5
T+ 86,1 83,4 84,3 84,5



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011
ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Kraftfahrzeugen und Kfz-Teilen Bayern
Geschéftsklima U 24,9 15,6 20,9 29,3 33,7 31,4 26,7 26,1 11,0 6,2 49 5,2 0,4 12,5
T+ 25,7 14,6 21,6 29,7 33,1 30,0 26,3 28,1 14,4 8,0 4,2 2,1 1,2 11,4
Geschéftslage U 33,0 36,0 29,0 39,0 45,0 38,0 47,0 57,0 42,0 50,0 40,0 34,0 39,0 44,0
Beurteilung T+ 34,0 35,0 33,9 43,8 46,0 36,0 44,1 55,1 40,5 49,7 40,1 33,0 40,0 43,0
Geschéftslage U 17,0 -3,0 13,0 20,0 23,0 25,0 8,0 -1,0 -16,0 -30,0 -25,0 -20,0 -32,0 -15,0
Erwartungen T+ 17,7 4,1 10,0 16,5 20,9 24,2 9,9 3,9 -8,8 -26,7 -26,3 -24,8 -31,3 -16,1
Nachfragesituation U 26,0 40,0 39,0 32,0 49,0 48,0 36,0 15,0 25,0 -4,0 -12,0 3,0 -35,0 15,0
Entwicklung im Vormonat T+ 25,7 43,5 45,4 26,7 445 38,3 33,7 16,5 27,3 0,1 -5,5 -3,8 -35,3 18,5
Auftragsbestand U 21,0 27,0 39,0 24,0 22,0 29,0 25,0 10,0 28,0 -4,0 -12,0 3,0 -27,0 -2,0
Entwicklung im Vormonat T+ 24,0 35,4 41,7 19,6 21,2 27,2 23,0 9,5 30,2 -1,4 -13,2 -0,7 -24,0 6,4
Fertigwarenlager U -1,0 -21,0 -13,0 6,0 -19,0 -13,0 -21,0 -20,0 -16,0 -16,0 -19,0 7,0 1,0 -2,0
Beurteilung T+l -1,5 -23,7 -15,4 5,8 -18,1 -12,2 -18,3 -19,2 -16,7 -14,8 -17,1 6,7 0,4 -4,8
Produktion U 24,0 29,0 33,0 13,0 39,0 29,0 22,0 30,0 32,0 -10,0 6,0 1,0 -11,0 -1,0
Entwicklung im Vormonat T+ 20,9 34,0 51,2 14,8 30,7 14,6 24,8 29,2 29,2 -4,4 16,8 -10,5 -14,1 4,0
Produktionsplane U 15,0 13,0 19,0 38,0 43,0 36,0 15,0 2,0 -13,0 -12,0 -5,0 -13,0 -32,0 4,0
T+ 23,4 19,3 12,0 32,4 32,2 27,5 15,4 12,1 1,8 -9,0 -9,7 -11,5 -23,6 10,1
Export Erwartungen U 11,0 19,0 47,0 28,0 45,0 38,0 36,0 8,0 -17,0 6,0 3,0 -19,0 -15,0 9,0
T+ 15,7 20,4 45,6 26,7 41,0 35,6 31,1 9,3 -16,2 9,1 6,0 -18,9 -10,3 10,4
Beschéftigtenzahl U 10,0 6,0 0,0 -2,0 9,0 10,0 9,0 14,0 -3,0 2,0 2,0 17,0 0,0 12,0
Erwartungen T+ 15,1 10,8 15 -1,8 8,2 9,3 7,8 10,3 -5,6 -3,4 1,9 20,2 51 16,7
Auftragsbestand U 3,7 4,2 51 4,3
in Produktionsmonaten T+ 3,8 44 5,0 4,1
Kapazitatsauslastung in % U 80,7 83,9 81,9 85,5
T+ 81,8 83,6 81,7 85,9



ifo Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe Bayern

Geschéftsklima
Geschéftslage
Beurteilung

Geschéftslage
Erwartungen

Gerateauslastung in %

Auftragsbestand in Monaten

Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011

NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
U -21,7 -20,5 -10,1 -1,8 0,0 9,2 10,5 9,5 10,8 0,3 -6,9 -17,0 -20,3 -11,4
T+ -9,4 -11,2 -4,6 -0,3 -5,3 0,6 4,1 4,3 7,0 -1,1 -2,7 -6,2 -7,3 -1,9
U -13,0 -24,0 -29,0 -19,0 -13,0 -2,0 7,0 14,0 19,0 9,0 13,0 8,0 3,0 2,0
T+l -12,8 -19,6 -17,3 -7,2 -6,2 -1,6 4,3 8,1 11,5 1,6 8,7 6,2 31 6,2
U -30,0 -17,0 11,0 17,0 14,0 21,0 14,0 5,0 3,0 -8,0 -25,0 -39,0 -41,0 -24,0
T+ -6,0 -2,3 9,0 6,8 -4,5 2,9 3,8 0,5 2,6 -3,7 -13,5 -17,9 -17,1 -9,6
U 73,8 67,4 55,0 50,9 59,7 70,6 75,9 75,6 78,6 78,2 77,6 78,2 76,5 71,5
T+ 69,2 66,1 65,4 70,2 73,4 75,0 73,5 70,3 72,2 71,4 72,1 72,4 71,8 69,9
U 2,2 1,9 2,1 2,0 2,5 2,9 2,8 2,9 2,9 2,8 2,7 2,6 2,5 2,2
T+ 2,3 2,2 2,5 2,3 2,6 2,7 2,6 2,6 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011

ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ

GroBhandel (inkl. GroBhandel mit Kfz) Bayern
Geschéftsklima U 21,9 27,5 20,5 25,5 27,5 25,5 28,5 32,3 24,3 12,2 15,2 12,2 13,3 15,7
T+ 24,5 29,0 20,9 25,8 27,2 22,6 26,2 31,3 24,1 13,1 15,8 13,3 15,9 17,3
Geschéftslage U 28,0 32,0 19,0 25,0 27,0 30,0 31,0 42,0 35,0 24,0 27,0 23,0 23,0 27,0
Beurteilung T+ 27,7 30,8 18,5 28,2 31,3 29,2 30,7 41,3 34,1 24,3 27,4 21,2 22,7 25,7
Geschéftslage U 16,0 23,0 22,0 26,0 28,0 21,0 26,0 23,0 14,0 1,0 4,0 2,0 4,0 5,0
Erwartungen T+ 21,3 27,2 23,4 23,4 23,1 16,1 21,8 21,7 14,5 2,4 4,7 5,7 9,3 9,2
Lager Beurteilung U 10,0 12,0 13,0 12,0 14,0 9,0 10,0 11,0 19,0 12,0 14,0 15,0 12,0 18,0
T+l 9,6 13,0 13,7 13,7 14,1 10,1 10,3 11,0 17,2 11,1 12,5 15,8 11,6 19,0



Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011

ifo Konjunkturtest NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ

Einzelhandel (inkl. Einzelhandel mit Kfz) Bayern
Geschéftsklima U 17,3 23,9 12,0 11,3 18,5 17,5 18,5 10,4 6,5 7,0 1,9 -2,0 -3,0 -1,0
T+ 18,8 27,1 11,6 13,5 17,7 12,1 15,9 10,6 8,8 6,4 1,1 0,2 -15 2,1
Geschéftslage U 27,0 29,0 12,0 3,0 19,0 19,0 22,0 17,0 3,0 11,0 8,0 2,0 -1,0 -3,0
Beurteilung T+ 27,0 31,5 11,2 6,7 20,5 14,7 18,2 16,4 5,7 10,5 8,1 3,3 -1,0 -0,6
Geschéftslage U 8,0 19,0 12,0 20,0 18,0 16,0 15,0 4,0 10,0 3,0 -4,0 -6,0 -5,0 1,0
Erwartungen T+ 10,9 22,8 12,0 20,4 15,0 9,6 13,7 4,9 11,8 2,4 -5,6 -2,9 -2,1 4.8
Lager Beurteilung U 10,0 9,0 13,0 15,0 7,0 10,0 8,0 9,0 19,0 21,0 16,0 23,0 17,0 32,0
T+ 9,7 6,6 12,7 17,9 7,5 10,1 7,6 6,9 17,1 21,1 18,7 23,7 16,7 29,6



ifo Konjunkturtest

Gewerbliche Wirtschaft Bundesrepublik Deutschland

Geschéftsklima
Geschéftslage
Beurteilung

Geschéftslage
Erwartungen

Von Saisonschwankungen bereinigte Reihen

2010/2011

NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
U 15,7 18,4 19,0 22,9 22,9 22,9 22,3 22,0 18,7 11,0 6,7 2,8 2,0 4,3
T+ 19,3 20,8 19,9 22,7 21,8 20,2 20,3 20,7 17,7 9,7 7,4 53 57 6,8
U 22,6 24,8 20,7 25,0 27,3 30,4 315 34,8 31,2 255 24,4 21,7 211 21,4
T+l 22,8 24,7 22,8 28,1 29,6 29,5 30,3 33,8 30,1 24,0 23,6 21,3 21,3 21,3
U 9,1 12,2 17,3 20,9 18,6 15,6 13,5 9,9 6,9 -2,6 -9,5 -14,6 -15,5 -11,5
T+ 15,9 17,0 17,2 17,5 14,4 11,3 10,7 8,4 6,0 -3,7 -7,7 -9,4 -8,8 -6,7



Abbildung 1a
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Verarbeitendes Gewerbe Bayern

Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Fertigwarenbestand
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Quelle: ifo Institut.

2006

2007

2008 2009

2010

2011

50
40
30
20
10

-10
-20
-30
-40
-50
-60
-70

50
40
30
20
10

-10
-20
-30
-40
-50
-60
-70



Abbildung 1b Verarbeitendes Gewerbe Bayern
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Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Abbildung 1c

30
20
10

-10
-20
-30

-50
-60

40
30
20
10

-10
-20
-30

-50
-60

Verarbeitendes Gewerbe Bayern
Erwartete Anderung
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Quelle: ifo Institut.
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Abbildung 2a

Vorleistungsguterproduzenten Bayern
Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)

Geschaftslage

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Auftragsbestand

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fertigwarenbestand

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Quelle: ifo Institut.



Abbildung 2b

Vorleistungsguterproduzenten Bayern
Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)

Nachfragesituation
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Quelle: ifo Institut.



Abbildung 2c
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Vorleistungsguterproduzenten Bayern
Erwartete Anderung
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Abbildung 3a
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Aktuelle Beurteilung
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Abbildung 3b

Investitionsguterproduzenten Bayern
Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)

Nachfragesituation
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Abbildung 3c
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Abbildung 4a

Gebrauchsguterproduzenten Bayern
Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)

Geschaftslage
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Quelle: ifo Institut.



Abbildung 4b Gebrauchsguterproduzenten Bayern
Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)

Nachfragesituation
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Quelle: ifo Institut.



Abbildung 4c
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Abbildung 5a
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Abbildung 5b

30
20
10

-10

-20
-30

30

Verbrauchsguterproduzenten Bayern
Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Abbildung 5c¢

20
10

-10
-20
-30

30
20
10

-10
-20
-30

Verbrauchsguterproduzenten Bayern
Erwartete Anderung
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Abbildung 6

Grol3handel Bayern
Saisonbereinigte Werte (Dezember 2011)
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Abbildung 7
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